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DIE RUCKKEHR DES
WETTERPHANOMENS EL NINO UND DIE
BEDEUTUNG FUR ROHSTOFFE

Aneeka Gupta — Direktorin, Makro&#246;konomische Forschung
17. Aug 2023

Das Wetterphdnomen El Nifo ist wieder auf dem Radar. Laut einer neuen Prognose der Weltorganisation fir
Meteorologie (WMO) besteht eine Wahrscheinlichkeit von 90 %, dass sich El Nifo in der zweiten Halfte des Jahres 2023
fortsetzt.

Was ist das Phdnomen El Nifio?

El Nifio/Southern Oscillation (ENSQO) ist ein ozeanisch-atmospharisches Phdnomen, das auf anormale Schwankungen der
Temperatur des Oberflachenwassers im mittleren und Ostlichen Pazifik (lateinamerikanische Kuste) zurlickzuflihren ist. Es
umfasst zwei gegensatzliche Phdnomene: La Nifia und El Nifio — die erfahrungsgemaB alle zwei bis drei Jahre auftreten.
La Nifa bringt kélteres, feuchteres Wetter mit sich (Dauer: ein bis drei Jahre), wahrend El Nifio warmeres, trockeneres
Wetter bewirkt (Dauer: neun bis zwdlf Monate).

Typische Auswirkungen von El Nifio

Beim Einsetzen von El Nifio schwachen die Passatwinde ab. Das warme Wasser nahe Asiens bewegt sich Uber den Pazifik
zurlck nach Osten zur Kiste von Sidamerika. Die Drift des warmen Wassers fihrt auch zu einer Verschiebung von
Verdunstung und Regen, sodass Sldostasien und Australien tendenziell trockener werden, wéhrend es in Peru und
Ecuador mehr Niederschlége gibt. EI Nifio tritt normalerweise im Sommer auf und zeigt seine starksten Auswirkungen im
Winter auf der Nordhalbkugel. Die Merkmale von El Nifio variieren jedoch je nach Zeitpunkt und Ausmal.

Abbildung 1: Klimatische Auswirkungen von El Nifio im Dezember-Februar
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EL NINO CLIMATE IMPACTS
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Quelle: National Oceanic and Atmospheric Administration (NOAA; Nationale Ozean- und Atmosphérenbehérde). Die historische Wertentwicklung ist kein

Hinweis auf die kiinftige Wer icklung, und Anlagen ké im Wert sinken.

Die Welt verzeichnet den heiBesten Juli aller Zeiten

El-Nifo-Wetterstorungen, die den gesamten indoparzifischen Raum betreffen, |6sen Hitzewellen und Dirreperioden aus.
Deshalb dirfte das aufkommende El-Nifo-Ereignis die negativen Auswirkungen des Klimawandels im asiatisch-
pazifischen Raum, in Sud- und Ostafrika sowie auf dem amerikanischen Kontinent noch verstarken. Es ist also kaum
verwunderlich, dass groBe Teile der nérdlichen Hemisphare in der ersten Hélfte des Jahres 2023 von grof3er Hitze und

verheerenden Regenfallen heimgesucht wurden. Juli wird voraussichtlich der heiBeste Monat aller Zeiten werden'; China
stellte im Juli einen neuen nationalen Tagestemperaturrekord auf und wurde Anfang August von rekordverdachtigen

Regenfillen heimgesucht?. Weite Teile der USA waren ebenfalls von ausgedehnten Hitzewellen betroffen, an zahlreichen

Orten herrschten hohe Temperaturen 3. Kanada erlebte die schlimmste Waldbrandsaison aller Zeiten, ebenso wie Teile
des Mittelmeerraums.

Auswirkungen auf Agrarrohstoffe

Der Anbau von landwirtschaftlichen Erzeugnissen ist wetterabhangig. Bei einigen Nutzpflanzen kénnte El Nifio die Emte
verbessern, bei anderen kdnnte das Phanomen die Ertrége schmélern. Sollte sich das Wetterereignis verstarken, konnte
es ein bedeutender Katalysator fir Preissteigerungen bei Kakao, Sojabohnendl, Zucker und Getreide sein. Gleichzeitig
konnte es sich negativ auf die Preise fur Baumwolle und Kaffee auswirken.

Wir haben die Preise fir Agrarrohstoffe in den vergangenen elf EI-Nifio-Episoden analysiert, die bis in die 1960er Jahre
zurlickreichen. In acht der letzten elf Falle tendierten Weizen, Sojabohnendl und Kakao sechs Monate nach Beginn von El
Niflo um durchschnittlich 14 %, 6 % bzw. 16 % hoher. In neun der letzten elf Félle wurden Sojabohnendl und Kakao zu
hoheren Preisen gehandelt.

Abbildung 2: Preisliche Auswirkungen auf Agrarrohstoffe im Verlauf der historischen El-Nifio-Zyklen
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Quelle: National Oceanic and Atmospheric Organisation (NOAA), Bloomberg, WisdomTree, Daten von Januar 1963 bis Juli 2023. Basierend auf den letzten elf
El-Nifo-Episoden seit 1963 fir alle Rohstoffe. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung, und Anlagen kénnen im
Wert sinken.

Sojabohnenél profitiert von knappem Palmélangebot
In der Vergangenheit hat El Nifio das Angebot an Agrarrohstoffen wie Palmal, Zucker, Weizen, Kakao und Reis
beeintrachtigt. Nach Angaben der lokalen Wetterbehdrde Badan Meteorologi Klimatologi (BMKG) fielen im

Juni 2023 auf etwa 40 % der indonesischen Olpalmenflache unterdurchschnittliche Niederschlage?. Die BMKG
wies auch darauf hin, dass die El-Nifio-Wetterlagen von schwacher bis mittlerer Intensitat sind und
voraussichtlich im August bis September 2023 ihren Hohepunkt erreichen werden. Die Verknappung von Palmaél
wirkt sich tendenziell auf die Nachfrage nach nahen Ersatzstoffen wie Sojabohnendl aus. Dies geschieht zu
einem Zeitpunkt, zu dem die Eskalation der Angriffe zwischen Russland und der Ukraine auch die Versorgung
mit Speisedlen aus der Schwarzmeerregion gefdhrdet. Die eskalierenden Spannungen und die Blockade der
Schifffahrtsrouten im Schwarzen Meer werden die weltweite Versorgungslage bei Speisedl und Getreide
wahrscheinlich noch verscharfen.

Die Reisversorgung ist El Nifio ausgeliefert

Das trockene Wetter bedroht die Ernten in Thailand, dem zweitgréBten Reisexporteur der Welt. Ab Anfang 2024
droht dem Land eine groB3flachige Diirre. Die Regierung hat die Landwirte bereits aufgefordert, in diesem Jahr
nur noch eine einzige Kultur anzubauen. Wahrend der Monsunregen die Reisfelder in Teilen Indiens (dem
weltweit groBten Exporteur) etwas entlastet hat, hat das Land die Ausfuhr von weiBem Nicht-Basmati-Reis

verboten®. Eine Verknappung auf dem Reismarkt kdnnte auch andere Grundnahrungsmittel wie Weizen in
Mitleidenschaft ziehen.

Kakao profitiert von knappem Angebot

Die Ruckkehr von El Nifio begunstigt auBerdem den Kakaoanbau, da das Wetterphdnomen in der Regel heif3e
und trockene Bedingungen in Westafrika mit sich bringt. Der Kakaoanbau ist auf Afrika konzentriert, wo rund 70
% der Erzeugung angesiedelt sind. In der Vergangenheit hat El Nifio zu Produktionsausfallen gefihrt, da das
Wetterphdnomen in Afrika wahrend der wichtigsten Wachstumsperioden Trockenzeiten hervorruft.

In diesem Jahr haben Landwirte in der Elfenbeinkiste, in Ghana und in Nigeria Anzeichen der schwarzen
Schotenkrankheit gemeldet, bei der Kakaoschoten schwarz werden und verfaulen. Das kénnte auch die Qualitét
beeintréchtigen oder die Bohnenproduktion einschranken. Es wird erwartet, dass der Kakaomarkt in der Saison
2023-24 zum dritten Mal ein Defizit aufweisen wird, was die Kakaopreise stltzen dirfte.
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Schlussfolgerung

Ein El-Nifio-Ereignis ist nicht garantiert (die Wahrscheinlichkeit liegt unter 100 %), und die Starke bzw. Dauer des
Ereignisses bleibt ungewiss, aber es folgt auf einen Krieg, der den Getreide- und Olsaatenhandel erheblich
behindert hat. Die Lagerbestande vieler Agrarrohstoffe (Weizen, Mais, Sojabohnendl und Kakao) liegen unter

ihrem 5-Jahres-Durchschnitt, was das Auffangen eines Produktionsschocks erschwert®. El Nifio kénnte daher
preisstitzend fir diese Agrarrohstoffe wirken.
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+ What's Hot: Geopolitical tensions lend a tailwind to wheat
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Sehen Sie sich hier die online Version dieses Artikels an.
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Wichtige Informationen

Im Europédischen Wirtschaftsraum (,EWR") herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde
von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland zugelassenen und regulierten Gesellschaft,
herausgegeben und genehmigt.

In Lindern auBerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument wurde von
WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority zugelassenen und regulierten
Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree” bezeichnet. Unsere
Richtlinie Uber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage erhéltlich.

Nur fiir professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich lhrer
Information und stellen weder ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf
von Wertpapieren oder Anteilen dar. Dieses Dokument sollte nicht als Basis fiir eine Anlageentscheidung
verwendet werden. Anlagen kénnen an Wert zunehmen oder verlieren und Sie kénnen einen Teil oder den
gesamten Betrag der Anlage verlieren. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise
ein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden
Prospekt sowie auf unabhéngiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Die Anwendung von Verordnungen und Steuergesetzen kann oft zu unterschiedlichen Interpretationen fiihren.
Alle in dieser Mitteilung dargestellten Ansichten oder Meinungen spiegeln die Auffassung von WisdomTree
wider und sollten nicht als aufsichtsrechtliche, steuerliche oder rechtliche Beratung ausgelegt werden.
WisdomTree iibernimmt keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit der in dieser Mitteilung
geduBerten Ansichten oder Meinungen. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden
Prospekt sowie auf unabhéngiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren.

Bei diesem Dokument handelt es sich nicht um Werbung bzw. eine MalBnahme zum &ffentlichen Angebot von Anteilen
oder Wertpapieren in den USA oder einer zugehdrigen Provinz bzw. einem zugehérigen Territorium der USA, und es darf
unter keinen Umsténden als solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch etwaige Kopien dieses Dokuments
sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) Gbermittelt oder verteilt werden.

Obwohl WisdomTree bestrebt ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt WisdomTree
keine Gewahrleistung oder Garantie fir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren Dienste in Anspruch
genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu beziehen, Ubernehmen keine
Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art beziiglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in
Bezug auf Produkte oder Marktaktivitdten duBert, konnen sich diese Auffassungen dndern. Weder WisdomTree, noch
eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder,
Partner oder Mitarbeiter Ubernimmt irgendeine Haftung fur direkte Schaden oder Folgeschéden, die durch die
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.
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