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Verso la fine del semestre: Asia ed
emergenti la sorpresa piu positiva.

Petrolio ai livelli ante guerra e calma
sui bond sostengono Borse ai massimi.

UK: premier Starmer dimissionario:
reazioni composte per Guilt e Sterlina.

Metalli preziosi e cryptovalute
snobbate: covano il rimbalzo?

Var % Rate

Msci World -0.14 |FtseMib Bund 10Yrs Eur/Us$ -0.14  1.146
EuroStoxx50 0.24 |FtseMidCap Treasury 10 Yrs 4.45 |Eur/JapanYen -0.11 185.3
Stoxx600 0.21 [S&P500 BTP 10Yrs 3.70 |Bitcoin/Us$ 1.40 64661
MSCI Em. Mkts 0.02 |Nasdaq Comp. 1.91 |Spread bps 71 Bitcoin/Eur 2.40 56450

Source: Bloomberg, as of 14.00 CET, 22nd June 2026

Mercati in equilibrio precario tra geopolitica, Fed e
sorprese positive. Venerdi 19 i mercati hanno vissuto
un’altra seduta all'insegna della cautela, dopo una
giornata poco mossa sia in Europa sia negli Stati Uniti.

A dominare lo scenario restano le tensioni in Medio
Oriente e l'incertezza su un possibile coinvolgimento
diretto degli Stati Uniti nel conflitto tra Israele e Iran.

Sul fronte monetario, la Fed ha mantenuto invariati i
tassi, nonostante le pressioni di Donald Trump, ma ha
indicato due possibili interventi entro fine anno per
una riduzione complessiva del costo del denaro pari a
0,5 punti percentuali. Contestualmente, ha rivisto al
ribasso le stime di crescita del Pil, penalizzate dalle
tensioni commerciali.

Piazza Affari ha chiuso in territorio negativo,
appesantita dai timori di un’escalation militare: il Ftse
Mib ha ceduto I'1,21%, scendendo sotto quota 39.000
punti a 38.942.

Deboli anche le principali Borse europee, mentre Wall
Street & rimasta chiusa per festivita. La Banca
d’Inghilterra ha invece confermato i tassi invariati al
4,25%, in linea con le attese.

Oggi, 22 giugno, i primi segnali di progresso nei
negoziati di pace in Svizzera tra Iran, Stati Uniti e

Paesi mediatori hanno favorito una discesa del
petrolio (Brent -1,7%) e sostenuto gran parte dei
listini dell’area Asia-Pacifico.

Tuttavia, i future di Wall Street arretrano dello 0,3%,
segnalando una prudenza ancora elevata.

In Asia spicca il Giappone: il Nikkei guadagna il 1,9% e
segna un nuovo record storico, mentre lo yen
continua a indebolirsi fino a 161,2 contro il dollaro. A
sostenere il listino sono soprattutto i titoli legati ad
intelligenza artificiale e semiconduttori.

La banca centrale cinese ha lasciato invariati a giugno i
principali tassi sui prestiti, confermandoli ai minimi
storici per il tredicesimo mese consecutivo.

Piu debole Hong Kong con Hang Seng -1%, mentre il
CSI 300 sale dello 0,7%. Ottima performance per
Taipei: Taiex +2,8%, nuovo massimo storico.

In Corea il Kospi avanza dello 0,4%, sostenuto da
esportazioni ancora robuste grazie al boom dei
semiconduttori.

L'indice indiano BSE Sensex di Mumbai sale dello
0,6%: dalla firma dell’accordo di pace ha registrato 6
rialzi su 7 sedute.
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A poco piu di una settimana dalla fine del semestre,
il bilancio dei mercati resta una delle sorprese
positive dell’anno.

Anche gli investitori piu ottimisti difficilmente
avrebbero immaginato una cosi lunga serie di borse
sui massimi storici, con performance persino a tripla
cifra come il Kospi +107%, considerando che sullo
sfondo resta una guerra con l'lran non ancora
definitivamente risolta.

Obbligazionario: stabilita dopo il riallineamento
delle banche centrali. Da inizio anno il comparto
obbligazionario ha registrato un andamento
positivo ma frammentato, con rendimenti
sostanzialmente stabilizzati dopo il consolidamento
delle politiche monetarie di Europa e Stati Uniti.

Sul fronte europeo, il BTP decennale italiano ha
oscillato tra 3,50% e 3,80%, mentre il Bund
decennale tedesco si mantiene intorno al 2,50%.

Lo spread BTP-Bund & vicino ai 71 punti base, con
una lieve variazione positiva da inizio anno.

Le recenti emissioni retail hanno confermato
rendimenti interessanti: il BTP Valore di marzo ha
offerto cedole intorno al 2,9%-3%, mentre il BTP
Italia di giugno un rendimento dell’1,60% piu
recupero inflazione.

Negli Stati Uniti, i Treasury hanno registrato una
moderata risalita dei rendimenti, frenati da dati
macroeconomici solidi che hanno ridotto le
aspettative di tagli aggressivi della Fed.

Il Treasury 2 anni si colloca intorno al 4,19%, mentre

il 10 anni oscilla tra 4,40% e 4,50%.

Buona la tenuta delle obbligazioni corporate, sia
Investment Grade sia High Yield, sostenute da una
redditivita aziendale solida e da livelli contenuti di
insolvenza.

Non tutto il tech brilla: le eccezioni negative dei
mercati.

Tempo di bilanci: tra le Borse globali, tre casi
rappresentano le principali delusioni: Hong Kong -
6%, India -12%, Giacarta -32%.

Il caso piu emblematico e I'Hang Seng, penalizzato
dal crollo dei grandi gruppi tecnologici (-8%), in
netta controtendenza rispetto al resto del
comparto globale. Alibaba chiude il semestre con
una perdita del -27%.

Male anche i metalli preziosi: oro -3,30% e argento -
9% da inizio anno. Se il confronto viene fatto dal
picco record di gennaio, il calo diventa ancora piu
marcato: oro -25%, argento -46%.

La tradizionale funzione di bene rifugio & stata
messa sotto pressione dal costo del denaro elevato
e dalla forte attrattivita degli investimenti legati
all’intelligenza artificiale.

Anche il mondo crypto ha perso slancio: Bitcoin -
29% ed Ethereum -43% da inizio anno. Il settore ha
risentito di dinamiche simili a quelle dei metalli
preziosi: gli investitori hanno spostato attenzione e
capitale verso segmenti piu redditizi, in particolare
chip e IA.
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For additional data and insights have a look at WT Daily Update, by clicking here: https://bit.ly/wisdomtree-

daily-update
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Informazioni importanti

Comunicazioni di marketing emesse all’interno dello Spazio economico europeo (“SEE”): Il presente
documento ¢ stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland Limited, societa autorizzata e regolamentata dalla
Central Bank of Ireland.

Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non appartenenti al SEE: Il presente documento ¢ stato
emesso e approvato da WisdomTree UK Limited, societa autorizzata e regolamentata dalla Financial Conduct
Authority del Regno Unito.

Per fare riferimento a WisdomTree Ireland Limited ¢ a WisdomTree UK Limited si utilizza per entrambe la
denominazione “WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui conflitti d’interesse e il nostro inventario
sono disponibili su richiesta.

Le informazioni contenute nel presente documento sono fornite a titolo meramente informativo e non
costituiscono né un’offerta di vendita né una sollecitazione di un’offerta di acquisto di titoli o azioni. Il
presente documento non deve essere utilizzato come base per una qualsiasi decisione d’investimento. Gli
investimenti possono aumentare o diminuire di valore e si pud perdere una parte o la totalita dell’importo
investito. Le performance passate non sono necessariamente indicative di performance future. Qualsiasi
decisione d’investimento deve essere basata sulle informazioni contenute nel Prospetto informativo di
riferimento e deve essere presa dopo aver richiesto il parere di un consulente d’investimento, fiscale e legale
indipendente.

L'applicazione di regolamenti e leggi fiscali pud spesso portare a una serie di interpretazioni diverse.
Eventuali punti di vista o opinioni espresse in questa comunicazione rappresentano le opinioni di WisdomTree
e non devono essere interpretate come consulenza normativa, fiscale o legale. WisdomTree non fornisce
alcuna garanzia o dichiarazione circa 'accuratezza di qualsiasi punto di vista o opinione espressa in questa
comunicazione. Qualsiasi decisione di investimento dovrebbe essere basata sulle informazioni contenute nel
prospetto appropriato e dopo aver richiesto una consulenza finanziaria, fiscale e legale indipendente.

Il presente documento non €, e in nessun caso deve essere interpretato come, una pubblicita o qualsiasi altro
strumento di promozione di un’offerta pubblica di azioni o titoli negli Stati Uniti o in qualsiasi provincia o territorio
degli Stati Uniti. N¢é il presente documento né alcuna copia dello stesso devono essere acquisiti, trasmessi o
distribuiti (direttamente o indirettamente) negli Stati Uniti.

Benché WisdomTree si adoperi per garantire 1’esattezza del contenuto del presente documento, WisdomTree non
garantisce né assicura la sua esattezza o correttezza. Qualsiasi terzo fornitore di dati di cui ci si avvalga per reperire
le informazioni contenute nel presente documento non rilascia alcuna garanzia o dichiarazione di sorta in relazione
ai suddetti dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei pareri relativamente al prodotto o all’attivita di mercato, si
ricorda che tali pareri possono cambiare. Né WisdomTree, né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi funzionari,
amministratori, partner o dipendenti, accetta alcuna responsabilita per qualsiasi perdita, diretta o indiretta, derivante
dall’utilizzo del presente documento o del suo contenuto.
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