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NAVEGANDO EL MUNDO
DE LA RENTA VARIABLE
CHINA CON UN ENFOQUE
BALANCEADO

Enero de 2020

2019 ha sido un afio fantastico para la renta variable china, al haberse apreciado un 36% . Las idas y venidas de las
fricciones comerciales entre EE.UU y China, continuaron a lo largo del afio y se convirtieron en toda una fuente
de volatilidad en el mercado accionario del gigante asiatico. Sin embargo, las expectativas optimistas que mas
adelante se instalaron en los mercados a partir del establecimiento de la fase uno del acuerdo comercial entre
ambas naciones, le dio un respiro a esta clase de activo. Por otra parte, el anuncio de MSCl en 2019 de cuadriplicar el
factor de ponderacion de las acciones de clase A de un 5 al 20% (lo que comprende por consiguiente un incremento
de ponderacion del 0.7% al 3.3% en el indice MSCI Emerging Markets), también le ha dado un impulso a la renta
variable china durante el afio pasado. Esto ha provocado ciertas salidas de capital de los fondos que siguen al indice
mecanicamente, a los fondos que realizaron algunas adquisiciones pasivas en los valores de China continental, los
cuales cerraron el afo con entradas de capital del entorno de los $60-$89 mil millones. De todos modos, las tenencias
extranjeras de valores chinos continentales, son extremadamente bajas en comparacién con otros mercados de
renta variable emergente, lo cual hace que todavia ofrezcan un gran potencial de equiparacion.

Adentrandonos en este 2020, las perspectivas a largo plazo de China dependen de cuénto se aleje de su eje vital
establecido por la antigua férmula basada en el crecimiento industrial y se re-direccione hacia los factores impulsores
de crecimiento de la “nueva economia”, como lo son el consumo y la tecnologia de la informacion. Esperamos que
la recuperacion actual del mercado de valores chino se extienda durante este afio en medio de la volatilidad actual.
Asimismo nuestra opinion la basamos en los tres factores clave que a continuacién explicamos:

' Seguido por el Shanghai Shenzhen CSI 300 Index, Fuente: Bloomberg, desde el 31 de diciembre de 2018 al 31 de diciembre de 2019, Ticker:
SHSZ300 Index

2 Las acciones de clase A son valores de compafiias incorporadas chinas que se operan en las bolsas de Shanghai o Shenzhen. Estén

denominadas en Renminbis (yuanes chinos). Se pueden operar solamente por residentes de la Repuiblica Popular de China o bajo las normas
de los programas de Inversor Extranjero Calificado (QFIl), de Inversor Institucional Calificado Renminbi (RQFII) o a través de los programas Stock
Connect.

3 Sitio web de la Oficina del Representante Comercial de los Estados Unidos www.ustr.gov. Los Estados Unidos primero impusieron aranceles

a las importaciones procedentes de China en base a los resultados de la investigacion de la Seccion 301 sobre los actos, politicas y préacticas de
China relacionadas con la transferencia de tecnologia, la propiedad intelectual y la innovacién.
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1 Una mayor distensién de la guerra comercial entre EE.UU y China: como parte de la fase uno del
acuerdo comercial firmado entre ambas potencias, EE.UU renuncié a la subida de aranceles prevista para el
15 de diciembre y acordé reducir la subida de aranceles de septiembre de 2019 a la mitad y “modificar sus
acciones arancelarias de la Seccion 301 de manera significativa”. En respuesta, China se ha comprometido
a aumentar sustancialmente sus importaciones de bienes y servicios estadounidenses; no depreciar asu
yuan (CNY) y realizar cambios estructurales significativos con respecto a la proteccién de la propiedad
intelectual (IP), la transferencia de tecnologia y la apertura de la industria financiera. Sibien la guerra
comercial entre Estados Unidos y China no ha terminado, el anuncio del acuerdo de la fase uno evité
una inminente escalada arancelaria, asi como redujo la incertidumbre de la guerra comercial y ayudd a
contener, en otras partes del mundo, el malestar de las fricciones generado durante las negociaciones
entre ambas naciones. En 2019, las importaciones chinas en EE.UU disminuyeron $35.000 millones y se
situaron en $497.000 millones, mientras que las importaciones estadounidenses en China, disminuyeron
en mas de $40.000 millones, situdndose en $125.000 millones. En consecuencia, esperamos que un acuerdo
integral continlie estando en el mejor interés de ambas partes y el presidente Trump seréd consciente de
ello de cara a un ano electoral como lo es 2020. Esta fase uno del acuerdo comercial entre Estados Unidos
y China, concluyé con el consentimiento de ambas partes para llevar adelante mecanismos de consultas
regulares y de resolucién de disputas, con el fin de mantener una relacidon comercial mas equilibrada’.

2 La politica debe seguir siendo ampliamente acomodaticia: A medida que los gobiernos se centran en
la reestructuracién econdémica y el crecimiento sostenible a largo plazo, esperamos que las medidas de
politica se mantengan ampliamente acomodaticias en areas clave como la monetaria, la fiscal, la regulatoria
y en menor medida, la de la vivienda. Durante el afio pasado, el gobierno adoptd un enfoque mas a largo
plazo para respaldar a la economia, al poner un mayor énfasis en el control de riesgos y reimpulsar las
medidas de estimulo a corto plazo para evitar los desequilibrios macro. El 1° de enero de 2020, el Banco
Popular de China anuncié la reduccion del coeficiente de reserva requerido (RRR) de los bancos en 50
puntos basicos (pbs), lo que deberia ayudar a liberar fondos de largo plazo y de bajo coste para respaldar la
emisién considerable de bonos especiales de los gobiernos locales programadas para enero y febrero de
2020. Esperamos otro recorte del RRR de 50pbs durante el resto de 2020, lo cual podria ayudar a impulsar
el crecimiento del crédito del 10.8% en 2019, al 11.4% en 2020.

2  Estabilizacién de los datos econémicos: las variables de actividad interna chinas comenzaron a mostrar
signos de estabilizacion sobre fines del afo pasado, después de que se detuviera el aumento de | as
tarifas de diciembre y se redujera el aumento anterior de septiembre. Las ventas minoristas registraron un
incremento desde una base baja ayudada por las promociones online del dia de los solteros celebrado
el 11 de noviembre, constatandose indicios de mejora tanto en las ventas automotrices como en las no
automotrices. Ademas, la demanda interna estable ayudd a respaldar el crecimiento de la produccién
industrial, la cual mejoré mas de lo previsto (6.2%) con respecto al afio anterior, a pesar del crecimiento
moderado de las exportaciones.

4 Administracién General de Aduanas PRC, Agencia de censos de EE.UU, Bloomberg (crecimiento anualizado a Agosto de 2019)
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rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor. Usted no puede invertir directamente en un
indice.

La inversion en activos fijos en infraestructura aumenté a 5.2%, mientras que la inversion inmobiliaria bajé a un ritmo
estable de 8.4%, lo que ayudd a impulsar el crecimiento general de la inversion en activos fijos. El consumo ha sido
el motor clave del crecimiento del PIB y sigue estando respaldado por el sélido crecimiento del empleo y el ingreso
disponible (6.1% en 2019 en términos reales). La tasa de ahorro de China es alta, del 45% y duplica casi la de Estados
Unidos. Por otra parte, la tregua en la guerra comercial entre Estados Unidos y China podria ayudar a impulsar a las
exportaciones de China y las actividades relacionadas, dando cabida asi a un mayor crecimiento secuencial en el
segundo trimestre de 2020.

ENCONTRANDOLE SENTIDO A LA COMPLEJIDAD DEL MERCADO DE VALORES CHINO

El acceso a los mercados de valores chinos ha evolucionado significativamente a lo largo de los afos, debido a los
recientes esfuerzos del gobierno para abrir su mercado interno accionario. Antes de 2003, los inversores extranjeros
s6lo podian acceder alos mercados chinos a través de un subconjunto limitado de companias continentales conocidas
como Acciones Chinas de clase H, que cotizaban en la bolsa de valores de Hong Kong y estaban denominadas
en ddlares de Hong Kong. El gobierno de China solamente puso a disposicién de los inversores extranjeros un
pequefio subconjunto de acciones chinas en forma de acciones de clase B, H, N y Red Chips. Dependiendo de
dénde cotizaran y para quienes estuvieran disponibles, es que habia hasta hace no mucho varias clases de acciones
chinas. En cambio en2014, la inversién extranjera en China de acciones de Clase A, dio un giro dramético con el
lanzamiento del programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect, el cual permitio a los inversores extranjeros adquirir
acciones de clase A negociadas en la Bolsa de Shanghéi a través de los corredores con sede en Hong Kong. En
diciembre de 2016, se lanzé un programa similar para permitir el acceso de los inversores extranjeros a la Bolsa de
Valores de Shenzhen, lo cual allané el camino para la inclusion en el indice MSCI. El mercado de acciones de clase
A de China tiene una base méas amplia, ya que representa a todas las acciones y sectores negociados en las dos
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bolsas de China. Comparativamente, las acciones de clase B, H, N, Sy los red chips consisten en una seleccién
limitada de compariias que pertenecen sélo a unos pocos sectores. En funcion de sus caracteristicas distintivas, la
siguiente ilustracién resalta la amplia variacién de los rendimientos de las clases de acciones en diferentes periodos
de tiempo.

2008 2009 2010 2011 2012 2013

-46.4% Red Chips 137.8% B-Shares 59.9% N/S-Shares 0.6% N/S-Shares 27.8% B-Shares 76.0% N/S-Shares

-50.8% H-Shares 134.2% P Chips 33.0% B-Shares -9.1% Red Chips 26.4% Red Chips 29.8% P Chips

96.7% A-Shares 11.2% Red Chips 26.4% P Chips 24.3% Red Chips

-61.8% A-Shares 95.9% N/S-Shares -20.8% H-Shares

-63.9% P Chips 67.5% H-Shares 3.1% H-Shares -22.8% P Chips 20.5% H-Shares 0.8% A-Shares

-66.0% B-Shares -2.2% P Chips -22.9% A-Shares 9.5% A-Shares -1.3% H-Shares

- N/S-Shares 31.0% Red Chips -4.4% A-Shares -34.4% B-Shares -9.8% N/S-Shares -25.5% B-Shares

2014 2015 2016 2017 2018 2019

46.5% A-Shares 9.6% P Chips 10.7% P Chips 107.1% P Chips -3.6% Red Chips 42.1% N/S-Shares

15.2% H-Shares 7.1% A-Shares 2.7% H-Shares 71.9% N/S-Shares -12.3% H-Shares 37.5% A Shares

11.9% N/S-Shares 2.6% N/S-Shares -16.7% B-Shares 28.8% P-Chips

9.5% B-Shares -2.0% Red Chips -2.2% N/S-Shares 30.3% H-Shares

-5.3% Red Chips 20.8% Red Chips -24.8% P Chips 12.6% H-Shares

1.7% P Chips -15.5% H-Shares -19.1% A-Shares 20.3% A-Shares -33.0% A-Shares 7.5% Red Chips

-1.1% Red Chips -23.1% B-Shares -32.5% B-Shares -13.8% B-Shares -35.8% N/S-Shares -16.3% B-Shares

Fuente: WisdomTree, Bloomberg, FTSE Russell (para todas las descripciones). Los datos corresponden al 31/12/2019.
Todas las rentabilidades estdan denominadas en USD. Se han utilizado los indices de rentabilidad total neta. Las
acciones Clase-A son valores de companias constituidas en China que cotizan en las bolsas de valores de Shanghai
o Shenzhen. Se negocian en renminbis (Yuan chino). Sélo pueden ser comercializados por residentes de la Repdblica
Popular de China (RPC) o por los inversores que acaten las normas de Inversores Extranjeros Calificados (QFII), las
normas de los Inversores Institucionales Extranjeros Calificados (RQFII) del Renminbi o a través de los programas
Stock Connect. Las acciones Clase-B son valores de compariias incorporadas chinas que cotizan en las bolsas de
valores de Shanghai o Shenzhen. Se negocian en ddlares estadounidenses en la Bolsa de Valores de Shanghai y en
ddlares de Hong Kong en la Bolsa de Valores de Shenzhen. Pueden ser comercializados por no residentes de la RPC
y también por residentes de la RPC con apropiadas cuentas de negociacién denominadas en moneda extranjera.
Las acciones clase-H son valores de companias constituidas en la RPC que cotizan en la Bolsa de Valores de Hong
Kong. Se negocian en ddlares de Hong Kong. Al igual que otros valores que se negocian en la Bolsa de Valores
de Hong Kong, no hay restricciones sobre quién puede negociar las acciones de Clase-H. Una Red Chip, es una
comparniia constituida fuera de la RPC que cotiza en la Bolsa de Valores de Hong Kong y es propiedad principalmente,
directa o indirectamente, de entidades estatales de China continental cuyos ingresos o activos derivados provienen
mayoritariamente de China continental. Una P Chip, es una compania controlada por companias o individuos de
China continental, con el establecimiento y origen de la compania fijado en China continental. Debe ser incorporada
fuera de la Republica Popular China (RPC) y comercializarse en la Bolsa de Valores de Hong Kong teniendo la mayoria
de sus ingresos o activos derivados de China continental. Una S Chip, es una compania controlada por compafiias o
individuos de China continental, cuyo establecimiento y origen esta fijado en China continental. Debe incorporarse
fuera de la RPC y comercializarse en la Bolsa de Valores de Singapur con la mayoria de sus ingresos o activos
derivados de China continental. Las acciones Clase-N, son comparias controladas por companias o individuos
de China continental, con el establecimiento y origen de la compania en China continental. Deben incorporarse
fuera de la RPC e operarse en la Bolsa de Nueva York, la bolsa del NASDAQ o la NYSE American con la mayoria
de sus ingresos o activos derivados de China continental. Usted no puede invertir directamente en un indice.
La rentabilidad histérica no es un indicador de rentabilidad futura y cualquier inversién puede perder valor.
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EL CAMINO EQUILIBRADO PARA ACCEDER A CHINA EN 2020

Evidente de la dispersion de los rendimientos de las diversas clases de acciones chinas, es vital lograr, como inversor,
una exposicion equilibrada a ellas para diversificar el riesgo y lograr una exposicién mas “completa”. Creemos
que el indice S&P China 500 es el méas adecuado para proporcionar este equilibrio en comparacién con otros
indices. Ademas, este indice pone un énfasis legitimo en el mercado accionario de China continental al inclinar la
asignacion hacia las acciones de clase A, lo cual es una caracteristica que los indices MSCl han comenzado a abordar
recientemente.
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Fuente: Factset y WisdomTree, al 29 de noviembre de 2019. La rentabilidad histérica no es indicativa de la
rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor. Usted no puede invertir directamente en un
indice.

Desde principios de 2019, el mercado de renta variable chino ha tenido un fuerte crecimiento y el S&P China 500
Index ha estado en la mejor posicién para aprovechar este repunte, con una exposicién de casi un 51% a las acciones
de clase A, frente al 11.7% de ponderacién actual en el indice MSCI China. Esta asignacion ha sido el principal
impulsor de los casi 626 puntos basicos (pbs) de rendimiento superior que el indice S&P China 500 ha tenido en
relacién al indice MSCI China en 2019. Al comparar el rendimiento acumulativo del indice S&P China 500 con sus
indices afines, encontramos que el indice S&P China 500 ofrece el perfil de riesgo mas eficiente desde diciembre
de 2008.
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Fuente: WisdomTree y Bloomberg. El gréfico incluye datos simulados. El célculo del S&P China 500 Index con los
datos reales, es a partir del 28 de agosto de 2015. Los datos mensuales estan comprendidos entre el 31 de diciembre
de 2008 y el 31 de diciembre de 2019. Todas las rentabilidades estan denominadas en USD. Se han utilizado los
indices de rentabilidad total neta. Usted no puede invertir directamente en un indice. La rentabilidad histérica

no es indicativa de la rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor.

S&P China 500 MSCI China Csl 300 FTSE A50
Rentabilidad anualizada 10.5% 9.6% 9.3% 9.7%
Desviacién estandar 22.0% 21.4% 26.6% 27.5%
Coeficiente Sharpe 0.42 0.39 0.31 0.31

Fuente: WisdomTree y Bloomberg. El gréfico incluye datos simulados. El calculo con datos reales del indice S&P
China 500, se hace a partir del 28 de Agosto de 2015. Los datos mensuales estdn comprendidos entre el 31 de
diciembre de 2008 y el 31 de diciembre de 2019. Todas las rentabilidades estan denominadas en USD. Las variables
de riesgo y rentabilidad han sido anualizadas. La desviacién estandar representa la variable de riesgo. El rendimiento
de las Treasuries de EE.UU a 3 anos ha sido utilizado como el interés libre de riesgo para calcular las relaciones
Sharpe. Usted no puede invertir directamente en un indice. La rentabilidad histérica no es un indicador de
rentabilidad futura y cualquier inversién puede perder valor.

EL iINDICE S&P CHINA 500 OFRECE UNA MEJOR DIVERSIDAD ENTRE LOS TIPOS DE ACCIONES
Y SECTORES

Ademas, para proporcionar una mayor asignacién de acciones de clase A, el indice S&P China 500 cuenta con una
medida maés precisa del mercado chino al cubrir todas las clases de acciones chinas en comparacion con el indice
MSCI China.
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Fuente: Factset y WisdomTree, al 29 de noviembre de 2019. La rentabilidad histérica no es indicativa de la
rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor. Usted no puede invertir directamente en un
indice.

La mayoria de los indices que ofrecen acceso a China, tienden a tener una fuerte concentracién en el sector
financiero (un 51.83% en el FTSE China A50 Index, un 34.85% en el CSI 300 Index y un 47.92% en el HSCEI Index, al
31 de diciembre de 2019), mientras que en cambio, el S&P China 500 tiene una menor concentracién en el sector
financiero, en un 22.70%. El indice S&P China 500 tiene ponderaciones mas equilibradas en todos los sectores, lo
que se evidencia en el cuadro que se presenta a continuacién. De hecho, hay més ponderaciones distribuidas en la

"nueva economia”, como el sector de servicios de comunicaciones (11.03%), el de consumo discrecional (19.01%), el
de tecnologia de la informacion (8.34%), el de consumo basico (7.02%) y el de salud (6%), al 31 de diciembre de 2019.

Sectores de la Tecnologia de la Consumo Consumo Servicios de
"nueva economia" informacién discrecional basico comunicacién
S&P China 500 8% 19% 7% 6% 11% 51%
CSI300 9% 9% 12% 7% 2% 40%
FTSE A50 3% 9% 18% 4% 1% 34%
HSCEI 0% 5% 3% 3% 19% 30%
HSI 2% 5% 3% 2% 15% 26%

Fuente: Factset y WisdomTree, al 31 de diciembre de 2019. La rentabilidad histérica no es indicativa de la
rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor. Usted no puede invertir directamente en un

indice. Por favor tenga en cuenta lo siguiente: China 500 : ICBCCS S&P China 500 Index ; €SI 300 : CSI 300 Index
; FTSE A50 : FTSE China A50 Index; HSCEI : Hang Seng China Enterprises Index ; HSI : Hang Seng Index
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Fuente: Factset y WisdomTree, al 31 de dicieembre de 2019. La rentabilidad histérica no es indicativa de la
rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor. Usted no puede invertir directamente en un
indice.

Esto, al igual que teniendo en cuenta la diversidad entre las clases de accion, contribuye a un menor nivel de riesgo
para el indice en comparacion a otros indices similares. Asimismo, en el gréfico que se presenta a continuacion, se
desglosan y comparan las tenencias por sector en el S&P China 500 Index frente a las del MSCI China Index.
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Fuente: Factset y WisdomTree, al 29 de noviembre de 2019. La rentabilidad histérica no es indicativa de la
rentabilidad a futuro y cualquier inversién puede perder valor. Usted no puede invertir directamente en un
indice.

A la luz de la discusion anterior, WisdomTree ofrece una oportunidad para invertir en la economia china mediante la
adopcion de un enfoque més equilibrado a través del ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS ETF (Bloomberg
Ticker: CHIN LN Equity). Como parte de nuestra iniciativa y conviccidén en la oportunidad a largo plazo de China,
el coeficiente de gastos totales (TER) sobre el ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS ETF, se reducira de 75
puntos bésicos a 55 a partir del 17 de diciembre de 2020.
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INFORMACION IMPORTANTE

Comunicaciones emitidas en el Espacio Econémico Europeo («EEE»): Este documento ha sido emitido y aprobado
por WisdomTree Ireland Limited, sociedad autorizada y regulada por el Banco Central de Irlanda.

Comunicaciones emitidas en jurisdicciones fuera del EEE: Este documento ha sido emitido y aprobado por
WisdomTree UK Limited, sociedad autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido.

WisdomTree Ireland Limited y WisdomTree UK Limited se denominan cada una de ellas «WisdomTree» (segun
corresponda). Nuestra Politica e Inventario de conflictos de interés estan disponibles previa solicitud.

Exclusivamente para clientes profesionales. Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los resultados
futuros. Cualquier rentabilidad pasada incluida en este documento se puede basar en pruebas retrospectivas.
Las pruebas retrospectivas consisten en el proceso de evaluar una estrategia de inversién aplicandola a
los datos histéricos para simular la posible rentabilidad de dicha estrategia. Sin embargo, la rentabilidad
basada en estas pruebas es puramente hipotética y se proporciona en este documento Gnicamente con fines
informativos. Los datos derivados de pruebas retrospectivas no representan la rentabilidad real y no deben
interpretarse como una indicacién de la rentabilidad real o futura. El valor de cualquier inversién puede verse
afectado por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Cualquier decisién de inversién debe basarse en la
informacién contenida en el folleto correspondiente, tras haber solicitado asesoramiento independiente en
materia de inversién, fiscal y juridico. Estos productos pueden no estar disponibles en su mercado o no ser
apropiados para usted. El contenido de este documento no constituye un consejo de inversién, una oferta de
venta ni una solicitud para comprar un producto o realizar una inversién.

Una inversion en productos negociados en bolsa (ETP) depende de la rentabilidad del indice subyacente, una
vez deducidos los costes, pero no se prevé que coincida exactamente con dicha rentabilidad. Los ETP conllevan
numerosos riesgos, entre los que se incluyen los riesgos generales de mercado relacionados con el indice subyacente
pertinente, los riesgos de crédito del proveedor de los swaps sobre indices utilizados en los ETP, los riesgos de tipo
de cambio, los riesgos de tipos de interés, los riesgos inflacionistas, los riesgos de liquidez y los riesgos legales y
regulatorios.

La informacién contenida en este documento no constituye, y bajo ninguna circunstancia debe interpretarse como
una oferta o cualquier otra accién destinada a fomentar una oferta publica de acciones en Estados Unidos o en
cualquier provincia o territorio de dicho pais, en los que ninguno de los emisores o sus productos estén autorizados
o registrados para su distribucién y en los que no se haya presentado ningun folleto informativo sobre ninguno de los
emisores ante ninguna comision de valores o autoridad reguladora. Ningdn texto o informacion que aparezca en este
documento deberd ser aceptado, enviado o distribuido (directa o indirectamente) en Estados Unidos. Ninguno de
los emisores, ni de los valores emitidos por ellos, ha sido ni seré registrado con arreglo a la Ley de valores de Estados
Unidos de 1933 o la Ley de sociedades de inversién de 1940, ni se registrara al amparo de ninguna ley aplicable de
ningln estado.

Este documento puede incluir comentarios de mercado independientes elaborados por WisdomTree sobre la
base de informacion disponible al piblico. Aunque WisdomTree se esfuerza por verificar la exactitud del contenido
del presente documento, no ofrece garantia alguna sobre su exactitud o integridad. Ningun tercer proveedor de
datos externo a quien se haya recurrido para obtener la informacion contenida en este documento ofrece ninguna
garantia ni realiza manifestacion alguna en relacién con dichos datos. Las opiniones expresadas por WisdomTree en
relacion con el producto o la actividad del mercado, pueden variar. Ni WisdomTree, ni ninguna filial, ni ninguno de sus
respectivos directivos, consejeros, socios 0 empleados aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa
o indirecta que se derive del uso de este documento o de su contenido.
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El presente documento podra incluir declaraciones a futuro, incluyendo aseveraciones basadas en nuestras opiniones,
expectativas y previsiones actuales con respecto al rendimiento de ciertas clases de activos y/o sectores. Las
declaraciones a futuro estan sujetas a determinados riesgos, incertidumbres e hipdtesis. No es posible garantizar que
dichas declaraciones sean exactas y los resultados reales podrian diferir sustancialmente de los anticipados en dichas
declaraciones. WisdomTree le recomienda encarecidamente que no confie excesivamente en estas declaraciones a
futuro.

El ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS ETF (“ICBCCS ETF") estd emitido por ICBC Credit Suisse UCITS ETF
SICAV ("el Emisor”), que es una sociedad de inversion de tipo paraguas con capital variable, constituida en forma de
sociedad anénima en el Gran Ducado de Luxemburgo y autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier. El Emisor estd calificado como organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios conforme a las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, que puede operar distintos subfondos con responsabilidad segregada entre
ellos, y puede emitir distintas clases de acciones dentro de cada subfondo. Se recomienda a los inversores que
lean el folleto del Emisor (“Folleto ICBC”) antes de invertir, y que se refieran a la seccién del Folleto ICBC titulada
“Consideraciones en materia de riesgos” y la seccién titulada “Advertencias sobre los riesgos” en el apartado del
Folleto ICBC correspondiente a cada subfondo para conocer més en detalle los riesgos asociados a una inversién en

las acciones.

El indice S&P China 500 Index (“Index”) es un producto de S&P Dow Jones Indices LLC o sus afiliadas (“SPDJI") y ha
obtenido licencia de uso por parte de ICBC Credit Suisse Asset Management (International) Co., Ltd. ("ICBCCSI").
Standard & Poor's® y S&P® son marcas registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P") y Dow Jones®
es una marca registrada de Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Las marcas han sido concedidas bajo
licencia a SPDJI'y han sido objeto de sublicencia de uso para ciertos fines por ICBCCSI.

ICBCCS ETF no esté patrocinado, avalado, vendido o promovido por SPDJI, Dow Jones, S&P o alguna de sus afiliadas
respectivas (colectivamente, “S&P Dow Jones Indices”). S&P Dow Jones Indices no se manifiestan ni establecen
garantias, expresas o implicitas, a los propietarios de ICBCCS ETF ni a ningiin miembro del publico acerca de la
conveniencia de la inversién en valores en general ni en el ICBCCS ETF en particular, ni acerca de la capacidad del
indice para seguir la rentabilidad del mercado en general. La Gnica relacién de S&P Dow Jones Indices con ICBCCSI
respecto del Indice es la concesién de licencia del indice y de ciertas marcas comerciales, marcas de servicio y/o
denominaciones de marca de S&P Dow Jones Indices. El indice es determinado, compuesto y calculado por S&P Dow
Jones Indices, sin tener en cuenta a ICBCCSI ni al ICBCCS ETF. S&P Dow Jones Indices no estan obligados a tener
en cuenta las necesidades de ICBCCSI o de los propietarios de ICBCCS ETF al determinar, componer o calcular el
indice. S&P Dow Jones Indices no son responsables y no han participado en la determinacion de los precios e importe
de ICBCCS ETF o la periodificacion de la emision o venta del mismo, ni la determinacion o célculo de la ecuacion de
conversion de ICBCCS ETF en efectivo, o de su cesion o reembolso, segin el caso. S&P Dow Jones Indices no estan
sujetos a obligacién o responsabilidad alguna con respecto a la administracién, marketing o negociacion de ICBCCS
ETF. No existe ninguna garantia de que los productos de inversién basados en el Indice haran un seguimiento exacto
de la rentabilidad del indice, ni de que proporcionaréan rentabilidades de inversion positivas. S&P Dow Jones Indices
LLC y sus filiales no son asesores de inversiones. La inclusién de un valor dentro de un indice no es una recomendacién
por parte de S&P Dow Jones Indices para comprar, vender o mantener dicho valor, ni se considera un consejo de
inversion.

S&P Dow Jones Indices no garantizan la conveniencia, exactitud, puntualidad y/o integridad del Indice u otros datos
relacionados con este, ni de cualquier comunicacion, incluidas pero sin limitarse a ellas, las comunicaciones orales
o escritas (incluidas las comunicaciones electrénicas) con respecto a aquel. S&P Dow Jones Indices no asumiran
dafos y perjuicios ni responsabilidad alguna por cualesquiera errores, omisiones o retrasos con respecto a aquel.
S&P Dow Jones Indices no garantizan expresa o implicitamente, y declinan expresamente toda responsabilidad sobre
la comerciabilidad o adecuacién del indice o cualquier dato incluido en él para un uso o propdsito concreto o en
cuanto a los resultados que obtengan ICBCCSI, los propietarios de ICBCCS ETF o cualquier otra persona o entidad,

WisdomTree.com = +44 (0) 207 448 4330 WISDOMTREE®

solo para profesionales



WisdomTree STRATEGY INSIGHT 12

de la utilizacién del indice o con respecto a cualesquiera datos relacionados con este. Sin perjuicio de lo anterior,
en ningun caso S&P Dow Jones Indices se responsabilizaran de ninglin dafio directo, indirecto, especial, fortuito,
punitivo o derivado, incluyendo, sin limitacion, beneficios perdidos, pérdidas en operaciones, tiempo o fondo de
comercio perdidos, incluso si hubieran sido advertidos de la posibilidad de tales perjuicios, ya sea por contrato, culpa,
responsabilidad estricta o cualquier otro. No existen terceros beneficiarios de acuerdos o convenios entre S&P Dow
Jones Indices y ICBCCSI, salvo los licenciantes de S&P Dow Jones Indices.
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