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WisdomTree Physical
Stellar Lumens

Il WisdomTree Physical Stellar Lumens ETP
(exchange-traded product) fornisce agli
investitori un modo semplice, sicuro ed
efficiente in termini di costi per ottenere
esposizione al prezzo di Lumens (XLM), il
token nativo della blockchain Stellar.

Investire in Lumens tramite un ETP consente
di utilizzare quanto di meglio l'infrastruttura
finanziaria e la strutturazione del prodotto
tradizionali hanno da offrire. LETP permette
agli investitori di accedere a Lumens senza
la necessita di detenere direttamente la
criptovaluta, memorizzare chiavi di accesso
private o interagire in alcun modo con la
blockchain e l'infrastruttura cripto.

Stellar: blockchain di layer 1

Stellar e una blockchain di layer 1 ad alte prestazioni progettata appositamente per
modernizzare la finanza globale. Consente pagamenti rapidi a costi estremamente contenuti,
nonché 'emissione di asset tokenizzati. Dal suo lancio nel 2014, Stellar si € evoluta in una
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rete distribuita a livello globale che consente casi d'uso mission-critical, tra cui pagamenti
transfrontalieri, rimesse e tokenizzazione di asset del mondo reale (RWA).

Principali caratteristiche che determinano ['utilita e ['adozione di Stellar:

+ Stellar Consensus Protocol (SCP) - un meccanismo di consenso collaborativo unico nel suo
genere, basato sul voto federato di validatori pubblicamente identificabili. LSCP elimina la
necessita di incentivi monetari per i validatori, offrendo una finalizzazione quasi istantanea
con un basso impatto ambientale;

+ Smart contract Soroban - Introdotti nel 2024, Soroban porta funzionalita avanzate di finanza
decentralizzata (DeFi) e applicazioni decentralizzate (dApp) su Stellar, senza compromettere la
sua architettura snella orientata ai pagamenti.

+ Anchor e on/off ramp - Stellar si integra con oltre 69 istituzioni finanziarie regolamentate
(“anchor”) in piu di 170 paesi, offrendo un accesso agevole a oltre 170 valute fiat.
Quest’infrastruttura globale di collegamento tra monete fiat e criptovalute non ha eguali per
portata e prontezza in termini di conformita normativa'.

Lumens (XLM), l'asset nativo di Stellar, € la linfa vitale della rete, che alimenta le transazioni, la
liquidita e la finanza on-chain:

+ adatto alle microtransazioni - le commissioni di transazione in XLM sono in media di soli $0,00015,
rendendo economicamente vantaggiosi i pagamenti di importo elevato o su piccolissima scala;

+ asset di collegamento per il cambio valuta e le rimesse - XLM funge da intermediario
neutrale nei path payment?, consentendo transazioni cross-currency efficienti senza ricorrere
ai costosi e lenti sistemi tradizionali;

+ Spina dorsale della liquidita per la finanza decentralizzata (DeFi) - XLM fornisce liquidita sia
agli automated market makers (AMM) nativi di Stellar sia allo Stellar Decentralised Exchange
(SDEX), consentendo scambi con slippage basso e un instradamento del capitale efficiente.

Seppur promettenti, queste innovazioni continuano a evolversi in un contesto normativo globale
in costante mutamento, sottolineando 'importanza di monitorare gli sviluppi del settore.

Perché investire in Lumens (XLM)?

+ Utilita mirata nei pagamenti transfrontalieri: Stellar & progettata appositamente per
transazioni transfrontaliere veloci e a basso costo, con XLM che svolge un ruolo centrale
come asset di collegamento tra le diverse valute. In un'economia globale in cui le rimesse e i

1 Fonte: Messari, 30 giugno 2025.

2 | path payment sono una funzionalita delle transazioni sulla rete Stellar; consentono agli utenti di inviare un tipo di asset e
al destinatario di riceverne uno diverso. Il protocollo Stellar instrada automaticamente il pagamento sfruttando le offerte
di scambio di asset disponibili sulla sua piattaforma decentralizzata (SDEX), selezionando il percorso di conversione piu
efficiente. Il tutto viene eseguito in modo atomico all’interno di un’unica transazione, garantendo quindi il completamento
totale o 'annullamento completo.
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regolamenti in tempo reale delle operazioni in valuta estera (FX) stanno acquisendo sempre
maggiore importanza, XLM trae vantaggio diretto dall'aumento dell'utilizzo della rete.

+ Gestione dell'offerta e resistenza all'inflazione: a differenza di molti token con politiche
monetarie poco chiare, XLM ha un'offerta totale fissa pari a 50 miliardi e non prevede
emissioni inflazionistiche?, il che lo rende piu interessante dal punto di vista della scarsita
monetaria e dell'integrita.

+ Solido supporto dell'ecosistema tramite la Stellar Development Foundation (SDF): la SDF
sostiene gli sviluppatori e la crescita dell’infrastruttura attraverso sovvenzioni, strumenti
tecnici, partnership e impegno normativo. Si tratta di un'entita trasparente e senza scopo di
lucro impegnata nell'adozione a lungo termine della rete. Il lavoro della SDF riduce il rischio
operativo e contribuisce alla resilienza della rete, favorendo la sua continua evoluzione.

Lumens in un ETP con WisdomTree

Gli investitori si affidano alla struttura del’ETP per ottenere una protezione aggiuntiva:

+ sicurezza - l'archiviazione sicura degli asset digitali non richiede solo protezione dagli attacchi
hacker, ma anche tutela dalla perdita involontaria di chiavi private. Investire in asset digitali
attraverso una struttura ETP consente agli investitori di trasferire all’emittente 'onere
costoso, e dispendioso in termini di tempo, della gestione delle chiavi private e di beneficiare
di una tutela di livello istituzionale degli asset tramite il cold storage;

+ trasparenza - la trasparenza e una componente fondamentale della struttura del’ETP. Un
ETP su asset digitali potrebbe offrire agli investitori un’importante parametro di fiducia,
consentendo 'accesso a un sito web verificato dall’emittente che mostri esattamente quante
monete sono rappresentate dalle quote di fondi in circolazione. Si tratta di una pratica che e
gia lo standard nelle strutture ETP sull’oro fisico e che offre agli investitori un impareggiabile
parametro di trasparenza;

+ standardizzazione degli ETP - la standardizzazione del prodotto € un aspetto del wrapper
ETP che potrebbe avvantaggiare gli investitori in criptovalute. Il trading, la detenzione e la
contabilizzazione degli investimenti in ETP sono ben consolidati e 'offerta di esposizione a
criptovalute in questo formato consente a tali investimenti di adattarsi ai sistemi, ai processi e
alla gestione del rischio in essere di un investitore. Inoltre, fornire esposizione alle criptovalute
in un ETP potrebbe offrire i vantaggi derivanti dalle funzionalita standard del mercato su cui
molti investitori fanno affidamento. La compensazione centralizzata, la quotazione in borsa in
una piazza riconosciuta e le pratiche di regolamento standard riducono il rischio operativo e
di controparte degli investimenti;

3 Storicamente, Stellar presentava un meccanismo di inflazione annuale dell'1%, che é stato rimosso tramite un aggiornamento
della rete a ottobre 2019 in seguito a un voto della community. Nello stesso periodo, la SDF ha condotto una strategia che
ha portato alla distruzione (burn) di 55 miliardi di XLM, ovvero piu della meta dell'offerta esistente, riducendo il totale a 50
miliardi di token e rafforzando un modello a offerta fissa.
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+ liquidita - gli ETP in genere comportano una centralizzazione della liquidita delle asset class.
Cio potrebbe avere un impatto soprattutto sullo spazio crittografico poiché l’ecosistema
attuale e piuttosto frammentato, con transazioni e regolamenti che avvengono sulle singole
borse senza un’infrastruttura comune. Un investitore avrebbe la necessita di stabilire
separatamente la connettivita su piu piazze per poter accedere alla liquidita. Linvestimento
in un ETP sostanzialmente esternalizza tale responsabilita a market maker specializzati, con
un’infrastruttura di trading in grado di gestire molte connessioni di scambio.

Perché scegliere il WisdomTree Physical Stellar Lumens?

+ Copertura fisica di Lumens al 100%: esposizione al prezzo spot di Lumens attraverso una
struttura di livello istituzionale, con copertura fisica. Gli asset digitali corrispondenti sono
conservati in modo sicuro in “cold storage™.

+ Custodia di livello istituzionale: gli investitori godono di soluzioni di custodia della
criptovaluta di livello istituzionale, attraverso un modello che prevede due depositarie
regolamentate (Coinbase e Swissquote).

+ Costi contenuti - con una commissione di gestione di appena lo 0,50%, rappresenta 'ETP su
Lumens con copertura fisica pitt economico d'Europa.

WisdomTree offre un'ampia gamma di risorse nel suo Centro dedicato agli ETP su criptovalute.

Tutti gli investimenti, in particolare quelli che coinvolgono tecnologie emergenti, criptovalute e
quadri normativi in evoluzione, richiedono una valutazione sia dei potenziali rendimenti che dei
rischi associati. Storicamente, le criptovalute hanno mostrato elevati livelli di volatilita dei prezzi,
determinati dal sentiment del mercato, dagli sviluppi normativi e dall'evoluzione dei casi d'uso.

Informazioni sul prodotto: WisdomTree Physical Stellar Lumens

Ticker Borsa Codice di Valuta Valuta base
Bloomberg quotata
XLMW SIX GBOOBN7K9C82 XLMW SW usD usD 0,50
XLMW SIX GBOOBN7K9C82 XLMWCHFSW  CHF usD 0,50
WXLM Xetra GBOOBN7K9C82 WXLM GR EUR UsD 0,50
XLMW Euronext GBOOBN7K9C82 XLMW NA UsD UsD 0,50
Amsterdam
WXLM Euronext GBOOBN7K9C82 WXLM FP EUR usD 0,50
Paris
WXLM Borsa ltaliana  GBOOBN7K9C82 WXLM IM EUR usD 0,50

TER =total expense ratio.

4 Per“cold storage” si intende la conservazione delle chiavi private in un ambiente offline, non direttamente connesso a
internet.
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Informazioni Importanti

Comunicazioni di marketing emesse all’interno dello Spazio economico europeo (“SEE”):
Il presente documento & stato emesso e approvato da WisdomTree Ireland Limited, societa
autorizzata e regolamentata dalla Central Bank of Ireland.

Comunicazioni di marketing emesse in giurisdizioni non appartenenti al SEE: Il presente
documento e stato emesso e approvato da WisdomTree UK Limited, societa autorizzata e
regolamentata dalla Financial Conduct Authority del Regno Unito.

Per fare riferimento a WisdomTree Ireland Limited e a WisdomTree UK Limited si utilizza per
entrambe la denominazione “WisdomTree” (come applicabile). La nostra politica sui conflitti
d’interesse e il nostro inventario sono disponibili su richiesta.

Questa comunicazione di marketing e stata predisposta per investitori professionali; tuttavia,
in alcune giurisdizioni i prodotti WisdomTree descritti in questo documento potrebbero essere
disponibili per qualsiasi investitore, nel rispetto delle leggi e dei regolamenti applicabili.
Poiché il prodotto potrebbe non essere autorizzato o la sua offerta potrebbe essere limitata in
alcune giurisdizioni, spetta a ciascuna persona o entita accertarsi di agire in piena osservanza
delle leggi e delle normative vigenti nella giurisdizione pertinente. Prima di effettuare una
richiesta di sottoscrizione si consiglia agli investitori di ottenere tutta la consulenza legale,
fiscale e di investimento necessaria in merito alle conseguenze di un investimento nei
prodotti. | rendimenti ottenuti nel passato non sono un’indicazione affidabile dei rendimenti
futuri. | rendimenti storici ricompresi nel presente documento potrebbero essere basati

sul back test, ossia la procedura di valutazione di una strategia d’investimento, che viene
applicata ai dati storici per simulare quali sarebbero stati i rendimenti di tale strategia.

I rendimenti basati su back test sono puramente ipotetici e vengono forniti nel presente
documento a soli fini informativi. | dati basati sul back test non rappresentano rendimenti
effettivi e non devono intendersi come un’indicazione di rendimenti effettivi o futuri. Il valore
di un investimento potrebbe essere oggetto di oscillazioni dei tassi di cambio. Qualsiasi
decisione d’investimento deve essere basata sulle informazioni contenute nel Prospetto
informativo di riferimento e deve essere presa dopo aver richiesto il parere di un consulente
d’investimento, fiscale e legale indipendente. | suddetti prodotti potrebbero non essere
disponibili nel Suo mercato o adatti alle Sue esigenze. Il contenuto del presente documento
non costituisce una consulenza in materia di investimenti, né un’offerta di vendita o una
sollecitazione di un’offerta di acquisto di un prodotto o di sottoscrizione di un investimento.

Un investimento in exchange-traded product (“ETP”) dipende dalla performance dell’indice
sottostante, sottratti i costi, ma difficilmente replichera la performance dell’indice con assoluta
precisione. | prodotti ETP comportano numerosi rischi inclusi, tra gli altri, rischi generali di
mercato correlati all’indice sottostante di riferimento, rischi di credito riferiti al provider degli
swap sull’indice utilizzati nel’ETP, rischi di cambio, rischi da tasso d’interesse, rischi d’inflazione,
rischi di liquidita, rischi legali e normativi.

Solo per clienti professionali 6



WisdomTree | WisdomTree Physical Stellar Lumens

Le informazioni contenute nel presente documento non sono, e in nessun caso devono essere
interpretate come, un annuncio pubblicitario o un altro strumento di promozione di un’offerta
pubblica di azioni negli Stati Uniti o in qualsiasi provincia o territorio degli stessi, laddove nessuno
degli emittenti o dei relativi prodotti sia autorizzato o registrato per la distribuzione e laddove
nessun prospetto di uno qualsiasi degli emittenti sia stato depositato presso una commissione

di vigilanza o autorita di regolamentazione. Nessun documento, o informazione contenuta

nel presente documento, deve essere estrapolato, trasmesso o distribuito (direttamente o
indirettamente) negli Stati Uniti. Nessuno degli Emittenti né alcun titolo da essi emesso sono

stati o saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933 o dell’Investment
Company Act del 1940 o qualificati ai sensi di qualsiasi legge statale sui titoli applicabile.

Il presente documento puo contenere commenti indipendenti sul mercato redatti da WisdomTree
sulla base delle informazioni disponibili al pubblico. Benché WisdomTree si adoperi per garantire
l’esattezza del contenuto del presente documento, WisdomTree non garantisce né assicura la

sua esattezza o correttezza. Qualsiasi terzo fornitore di dati di cui ci si avvalga per reperire le
informazioni contenute nel presente documento non rilascia alcuna garanzia o dichiarazione di
sorta in relazione ai suddetti dati. Laddove WisdomTree abbia espresso dei pareri relativamente
al prodotto o all’attivita di mercato, si ricorda che tali pareri possono cambiare. Né WisdomTree,
né alcuna consociata, né alcuno dei rispettivi funzionari, amministratori, partner o dipendenti,
accetta alcuna responsabilita per qualsiasi perdita, diretta o indiretta, derivante dall’utilizzo del
presente documento o del suo contenuto.

Il presente documento puo contenere dichiarazioni previsionali, comprese dichiarazioni
riguardanti le nostre convinzioni o le nostre attuali aspettative in relazione alla performance di
determinate classi di attivita e/o settori. Le dichiarazioni previsionali sono soggette a determinati
rischi, incertezze e ipotesi. Non vi € alcuna garanzia che tali dichiarazioni siano esatte, e i

risultati effettivi possano discostarsi significativamente da quelli previsti in dette dichiarazioni.
WisdomTree raccomanda vivamente di non fare indebito affidamento sulle summenzionate
dichiarazioni previsionali.

WisdomTree Issuer X Limited

| prodotti illustrati nel presente documento sono emessi da WisdomTree Issuer X Limited
(P“Emittente”). Si consiglia ai potenziali investitori di leggere il prospetto informativo
dell’Emittente prima di effettuare qualsiasi investimento e di fare riferimento al capitolo
intitolato “Fattori di rischio” del prospetto per avere ulteriori informazioni in merito ai rischi
associati all’investimento nei titoli offerti dall’Emittente.

| titoli emessi dall’Emittente sono obbligazioni dirette a rivalsa limitata del solo Emittente e non
sono obbligazioni di o garantite da Swissquote Bank Ltd (“Swissquote”), Coinbase Custody Trust
Company LLC (“Coinbase”), BitGo Trust Company Inc (“BitGo”) o eventuali loro affiliate né di
qualsivoglia altra entita e relative affiliate. Sia Swissquote, Coinbase che BitGo declinano ogni
responsabilita per torto, contrattuale o di altra natura, potenzialmente derivante dal presente
documento o dai suoi contenuti o ad essi altrimenti correlata.
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Il prodotto descritto nel presente documento € un ETP non regolamentato, approvato per la
negoziazione su alcune borse regolamentate in Europa e nel Regno Unito. Le criptovalute sono
investimenti ad alto rischio e potrebbero non essere adatte a tutti gli investitori. | potenziali
investitori dovrebbero essere consapevoli del fatto che il prezzo delle attivita sottostanti con
cui i titoli sono garantiti puo presentare una maggiore volatilita rispetto ad altre asset class e,
di conseguenza, il valore dei titoli puo subire ampie oscillazioni. Linvestitore deve accertarsi
che la natura, la complessita e i rischi associati alle criptovalute siano idonei ai propri obiettivi
in base alle proprie circostanze personali e alla propria posizione finanziaria.

Non investire se non sei disposto a perdere tutto il denaro investito. Si tratta di un
investimento ad alto rischio e non dovresti aspettarti di essere protetto in caso di imprevisti.

Prenditi 2 minuti per saperne di piu;

Le attivita digitali sottostanti ai prodotti negoziati in borsa di WisdomTree sono detenute
utilizzando soluzioni di custodia sicure e di livello istituzionale che impediscono accessi o
movimenti non autorizzati. Le attivita digitali sono principalmente conservate offline in
cold wallet e il loro trasferimento richiede ’autorizzazione da parte di molteplici soggetti
indipendenti con una ridondanza di luoghi, metodi di comunicazione e dispositivi di
autenticazione.

I nostri processi operativi vengono regolarmente aggiornati per proteggere contro minacce
emergenti e sono mantenuti riservati per ragioni di sicurezza.

XLMW Index

COINDESK® e CoinDesk Stellar Benchmark London Settlement Rate (I’“Indice”) sono marchi
commerciali o di servizio di CoinDesk Indices, Inc. (“CDI”), lamministratore dell’Indice, e/o dei
suoi licenzianti. CDI o i relativi licenzianti sono titolari di tutti i diritti di proprieta relativi all’Indice.

CDI non ¢ affiliata aWisdomTree Issuer X Limited (’“Emittente”) e non approva, promuove o
raccomanda né ha esaminato WisdomTree Physical Stellar Lumens (il “Prodotto”). CDI non
garantisce la tempestivita, correttezza o completezza di alcun dato o di alcuna informazione
relativi all’Indice e non sara in alcun modo responsabile nei confronti del’Emittente, degli
investitori o dei detentori del Prodotto né di terze parti in relazione all’utilizzo o alla correttezza
dell’Indice o di qualsiasi dato in esso incluso.

Per gli investitori in Svizzera:
Questo documento costituisce una pubblicita dei prodotti finanziari qui menzionati.

Il prospetto (solo in inglese), una sintesi del prospetto WIXL (in tedesco, francese e italiano) e

i documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori (KID) (in tedesco, francese e
italiano) sono disponibili sul sito web di WisdomTree: https://www.wisdomtree.eu/it-ch/resource-
library/prospectus-and-regulatory-reports
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