© 432 472

Famille WisdomTree
High Dividend

WisdomTree.eu

WISDOMTREF’ +44 (0) 207 448 4330



https://www.wisdomtree.eu/en-gb

Investment Case

Famille WisdomTree
High Dividend

Les ETF WisdomTree High Dividend ont pour objectif de procurer, sur le long terme, un revenu
élevé ainsi qu’une croissance du capital, en privilégiant l'investissement dans des sociétés
offrant des dividendes importants. En se concentrant sur les actions a fort rendement, ces ETF
cherchent a procurer aux investisseurs un niveau de revenu attractif grace a un portefeuille fondé
sur des criteres fondamentaux, composé de sociétés valorisées de maniere attractive, offrant des
dividendes plus élevés et une volatilité plus faible.

La philosophie d’investissement de WisdomTree

Selon WisdomTree, les marchés financiers favorisent généralement les investisseurs qui font
preuve de discipline en matiere d’investissement a long terme, en choisissant leurs actions a
partir d’'une analyse fondamentale. Les recherches académiques suggéerent que les stratégies
fondées sur des dividendes élevés peuvent, sur le long terme, offrir offrir des caractéristiques de
rendement attractives.

Processus rigoureux, basé sur la recherche et systématique - Les investisseurs
tirent parti du processus d’investissement transparent et méthodique de
WisdomTree, construit sur des travaux de recherche a ancrage académique.
Capitaliser et renforcer ’exposition - WisdomTree cherche a tirer parti du potentiel
de revenus offert par les sociétés distributrices de dividendes, tout en consolidant
’exposition aux facteurs High Dividend et Value.

Une pondération fondée sur les dividendes - Nous avons congu nos indices
actions pour aller au-dela de ’approche passive traditionnelle, en les fondant sur
des critéres plus stables que le simple prix de marché, tels que les fondamentaux
de l’entreprise. WisdomTree considére que les dividendes constituent 'un des
indicateurs les plus solides de la valeur intrinseque d’une société.

Un portefeuille a forte part active - Les ETF assurent de maniére constante une
%oo. forte exposition au facteur High Dividend, tout en maintenant une part active
notable, autour de 80 %.
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Pourquoi investir dans les High Dividend ?

La stratégie d’investissement centrée sur les High Dividend et la Value part du principe
qu’acquérir des flux de trésorerie futurs a moindre co(it s’accompagne d’un rendement attendu
supérieur. Ceci est 'un des principes les plus fondamentaux de 'investissement.

1.Une philosophie d’investissement reconnue - Benjamin Graham, souvent désigné comme
le pére de linvestissement Value, a été le premier a employer ce terme dans son ouvrage
de référence The Intelligent Investor, publié en 1949. Warren Buffett, Seth Klarman,
Mohnish Pabrai ou encore Joel Greenblatt comptent parmi les figures emblématiques de
linvestissement Value.

2.Surperformance historique a long terme - Depuis 1936, sur des périodes de dix ans, le
facteur Value tel que défini par Fama-French a, en moyenne, surclassé le facteur Croissance.

3. Construire une marge de sécurité - Le style Value s’appuie sur la tendance récurrente
des investisseurs a céder a certaines faiblesses comportementales lorsqu’ils prennent
leurs décisions d’investissement. Les actions Value offrent en général une solide marge
de sécurité sur le plan fondamental. La marge de sécurité permet de limiter le risque de
valorisation en période de turbulences sur les marchés, tout en réduisant la probabilité
d’une « perte définitive de capital ».

4. Amélioration du profil de rendement du portefeuille - Placer des fonds dans des actions
a dividendes élevés permet d’optimiser le rendement global du portefeuille, les dividendes
constituant un revenu concret et régulier intégré a la performance totale. Les société qui
continuent de verser des dividendes affichent généralement une gestion plus stricte de
leur flux de trésorerie disponible et une tendance plus marquée a rendre du capital a leurs
actionnaires.

Le cadre ESG de WisdomTree

WisdomTree reconnait 'importance des facteurs ESG dans les stratégies d’investissement. Nous
avons la ferme conviction que les principes ESG doivent étre traités de fagon globale et non
simplement appliqués a un sous-ensemble d’investissements d’impact.

Nous avons harmonisé nos indices actions propriétaires avec les facteurs ESG en appliquant une
combinaison de criteres d'exclusions basés sur des principes et sur l'activité de l'entreprise.. Pour
ce faire, nous utilisons les données fournies par Sustainalytics Sustainalytics, un cabinet d’études
d’évaluations et de recherche indépendant leader dans ’'ESG et la gouvernance d’entreprise.

Pour plus d’informations sur notre approche en matiere d’ESG, consultez notre page sur
l'investissement responsable.



https://www.wisdomtree.eu/fr-fr/strategies/responsible-investing
https://www.wisdomtree.eu/fr-fr/strategies/responsible-investing
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Processus d’investissement

Les stratégies High Dividend offrent aux investisseurs l'acces a un processus de gestion active, a
la fois transparent et systématique, mis en ceuvre par WisdomTree et reposant sur des travaux de
recherche académique approfondis.

Présélection avant inclusion

+ Filtre de dividende et de liquidité : Léligibilité est réservée aux sociétés qui
distribuent de facon réguliere des dividendes en numéraire sur leurs actions
ordinaires, a condition qu’elles satisfassent également a des seuils minimaux en
matiere de capitalisation boursiere et de volume quotidien de transactions, assurant
ainsi la liquidité.

+ Score de risque composite! (CRS) : Cette stratégie s’appuie sur les scores Qualité et
Momentum afin de classer les sociétés et de repérer celles dont le niveau de risque
est supérieur. Dans le cadre du processus, les sociétés jugées les plus risquées, tout
comme les potentielles Value traps, sont écartées.

+ Critéres ESG : Les titres composant 'indice sont aussi sélectionnés sur la base des
critéres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) établis dans le cadre ESG
de WisdomTree.

Les entreprises incluses dans chaque stratégie sont classées en fonction de leur
rendement annuel en dividendes. Sont retenues pour inclusion dans la stratégie? les
sociétés classées parmi les 30 % affichant le rendement du dividende annuel le plus
élevé.

1 Le Score derisque composite (« CRS ») de WisdomTree s'appuie sur les scores de Qualité et de Momentum pour établir un
classement des sociétés, permettant ainsi d’identifier les sociétés les plus robustes, tout en distinguant celles présentant un
risque accru. Uobjectif consiste a exclure les sociétés appartenant au dernier décile du classement CRS, ainsi que celles qui
se situent a la fois parmi les 5 % affichant le rendement du dividende le plus élevé et dans la moitié inférieure du classement
CRS.

2 Pour 'ETF WisdomTree US High Dividend UCITS, la sélection des titres a dividendes s'est opérée séparément pour les actions
du secteur immobilier et celles hors secteur immobilier. Dans chaque catégorie, seuls les 30 % affichant le rendement annuel
de dividende le plus élevé ont été retenus.
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Pondération

+ Rééquilibrage annuel.

+ Pondération selon le « flux de dividendes » - Le poids de chaque titre est déterminé
en fonction du montant des dividendes versés par la société au cours des 12 derniers
mois en dollars américains (calculé comme le dividende par action multiplié par le
nombre d’actions en circulation).

+ Cette méthodologie de pondération integre également les scores de Qualité et de
Momentum de chaque société via le cadre CRS. Cela permet de mieux maitriser
la valorisation du portefeuille en attribuant des pondérations plus élevées aux
sociétés qui versent des dividendes plus importants tout en affichant de solides
caractéristiques CRS.

+ Diversification : Des plafonds sont appliqués aux actions individuelles, aux pays et aux
secteurs pour assurer une diversification effective.

Les marchés actions sont susceptibles de varier sous l'effet de [’évolution des sociétés, des
secteurs, du contexte politique ou réglementaire, mais aussi des marchés et de la situation
économique. Les stratégies axées sur les dividendes élevés ont parfois tendance a se concentrer
davantage sur certains secteurs ou styles, ce qui peut accentuer la volatilité et provoquer, a
occasion, des phases de sous-performance par rapport a ’ensemble du marché actions. Les
marchés émergents présentent parfois des risques additionnels, comme des risques liés a la
politique, a la réglementation, aux fluctuations de change ou encore a la liquidité. La valeur des
investissements peut varier sous l'effet des fluctuations des taux de change. Les performances
passées ne préjugent pas des rendements futurs.
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Informations sur le fonds : WisdomTree US High Dividend UCITS ETF

Catégorie Devisede Code bourse Placede ISIN Devisede TFE %
d’actions référence cotation cotation
DHS LSE IEO0BQZJBQ63  DHS LN GBx 0,29
DHSD LSE IEO0BQZJBQ63 DHSDLN  USD 0,29
Borsa
Unhedged  USD DHS olian |E00BQZJBQE3  DHSIM EUR 0,29
DHS SIX IEOOBQZJBQ63 DHSSW  CHF 0,29
WTEU Xetra IEO0BQZJBQ63 WTEUGY  EUR 0,29
DHSA LSE IEOOBD6RZT93  DHSALN  USD 0,29
DHSP LSE IEOOBD6RZT93  DHSPLN  GBx 0,29
Unhedged ;qp DHSA Borsa IEOOBD6RZT93  DHSAIM  EUR 0,29
Acc Italiana
DHSA SIX IEOOBD6RZT93  DHSASW  USD 0,29
WDD9 Xetra IEOOBD6RZT93  WTD9GY  EUR 0,29
EUR DHSF ﬁg{;a IEOOBD6RZW23 DHSFIM  EUR 0,35
Hedged EUR
Acc WTDY Xetra IEOOBD6RZW23 WTDYGY  EUR 0,35
GBP
Hedged GBP DHSG LSE IEOOBD6RZZ53  DHSGLN  GBx 0,35
Acc

TFE : Total des frais sur encours (« total expense ratio »)
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Informations sur le fonds : WisdomTree Europe High Dividend UCITS ETF

Catégorie Devisede Code bourse Place de CodeBBG Devisede TFE%
d’actions référence cotation cotation
EEI LSE IEO0OBQZJBX31 EEILN GBx 0,29
EEIE LSE IEO0BQZJBX31 EEIELN EUR 0,29
EE| Borsa IEOOBQZJBX31  EEIIM EUR 0,29
Italiana
Unhedged EUR
EEI SIX IEO0BQZJBX31 EEI SW CHF 0,29
WTEE Xetra IEO0OBQZJBX31 WTEE GY EUR 0,29
EE| Euronext |-00QzJBX31  EEIFP EUR 0,29
Paris
EEIP LSE IEOOBDF16007 EEIP LN GBx 0,29
EEIA LSE IEOOBDF16007 EEIALN EUR 0,29
X?chedged EUR Borsa
EEIA . IEOOBDF16007 EEIAIM EUR 0,29
Italiana
EEIA SIX IEOOBDF16007 EEIA SW EUR 0,29

TFE : Total des frais sur encours (« total expense ratio »)
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Informations sur le fonds : WisdomTree Emerging Markets High Dividend UCITS ETF

Catégorie Devisede Code bourse Place de Devise de TFE %
d’actions référence cotation cotation
DEMD LSE IEO0BQQ3Q067 DEMD LN usb 0,46
DEM LSE IE00BQQ3Q067 DEMD LN GBx 0,46
Unhedged  USD DEM ﬁg{l‘?na IEOOBQQ3Q067  DEM IM EUR 0,46
DEM SIX IE00BQQ3Q067 DEM SW CHF 0,46
WTEI Xetra IE00BQQ3Q067 WTEI GY EUR 0,46
DEMS LSE IEOOBDF12W49 DEMS LN GBx 0,46
DEMR LSE IEOOBDF12W49 DEMR LN usD 0,46
X;‘chec'gec' uUSD DEMR ﬁ:{;a IEOOBDF12W49  DEMRIM  EUR 0,46
DEMR SIX IEOOBDF12W49 DEMR SW uUsD 0,46
WTD8 Xetra IEOOBDF12W49 WTD8 GY EUR 0,46

TFE : Total des frais sur encours (« total expense ratio »)
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Informations sur le fonds : WisdomTree Global High Dividend UCITS ETF

Catégorie Devisede Code Place de Code BBG Devise de TFE %
d’actions référence  bourse cotation cotation
WDIV LSE IEQO0QOCAPZO  WDIVLN usDd 0,35
WDVG LSE IEOO0QOCAPZO  WDVGLN  GBx 0,35
Unhedged  USD WDIV ﬁ:lrizana IEOO0QOCAPZO  WDIVIM EUR 0,35
WDVD Xetra IEOO0QOCAPZO ~ WDVDGY  EUR 0,35
WDIV SIX IEQO0QOCAPZO  WDIVSW  USD 0,35
DIVW LSE IE000CO65C82  DIVWLN  USD 0,35
DVWG LSE IE000CO65C82  DVWGLN  GBx 0,35
x:chedged usD DIVW ﬁ:lr::]a IEO00CO65C82  DIVW IM EUR 0,35
WDVA Xetra IE000CO65C82  WDVAGY  EUR 0,35
DIVW SIX IE000CO65C82  DIVWSW  USD 0,35

TFE : Total des frais sur encours (« total expense ratio »)
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Informations Importantes

Communications commerciales publiées dans ’Espace économique européen (« EEE ») : Ce
document est publié et approuvé par WisdomTree Ireland Limited, une société autorisée et
réglementée par la Central Bank of Ireland.

Communications commerciales émises dans des juridictions en dehors de ’EEE : Ce document
est publié et approuvé par WisdomTree UK Limited, une société autorisée et réglementée par la
Financial Conduct Authority du Royaume-Uni.

WisdomTree Ireland Limited et WisdomTree UK Limited sont toutes les deux désignées comme «
WisdomTree » (le cas échéant). Notre Politique sur les conflits d’intéréts et notre Inventaire sont
disponibles sur demande.

Cette publication est émise a 'intention de tous les investisseurs ; toutefois, les produits
Wisdom Tree décrits dans le présent document et tout matériel de marketing connexe
peuvent faire ’'objet de restrictions dans certains pays et étre uniquement commercialisables
auprés de catégories d’investisseurs particuliéres conformément aux lois et réglementations
applicables. Si un produit n’est pas autorisé ou que sa distribution est restreinte dans

une juridiction, ilincombe a toute personne ou entité en possession de ces informations

de se renseigner sur toutes les restrictions applicables et de s’y conformer. Avant toute
décision de placement, les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers juridiques,
réglementaires, fiscaux et financiers afin d’évaluer la pertinence et les conséquences d’un
investissement dans ces produits. Des informations concernant les produits Wisdom Tree
peuvent étre consultées sur le site wisdomtree.eu. WisdomTree ne fournit pas de conseil

en investissement adapté a la situation individuelle de Uinvestisseur. Les performances
passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures. Les performances
historiques indiquées dans ce document peuvent s’appuyer sur des tests a posteriori. Ce
type de test consiste a conduire une simulation a partir de données historiques pour évaluer
la pertinence d’une stratégie d’investissement et calculer sa performance théorique. La
performance ainsi obtenue est purement hypothétique et uniquement mentionnée a titre
indicatif. A noter que les performances testées a posteriori ne sauraient représenter les
performances réelles ni &tre interprétées comme une indication des performances réelles ou
futures. La valeur de tout investissement peut étre affectée par les fluctuations de change.
Toute décision d’investissement devrait étre prise sur la base des informations présentées
dans le prospectus correspondant et aprés sollicitation de conseils financiers, fiscaux et
juridiques. Le contenu du présent document ne saurait constituer un conseil d’investissement
ni une offre de vente, ou une sollicitation liée a une offre d’achat des produits qu’il décrit ou
d’investissement dans lesdits produits.

Un investissement dans des produits cotés en bourse (ETP) dépend de la performance de l'indice
sous-jacent, moins les codits, mais ne doit pas égaler exactement cette performance. Les ETP
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présentent de nombreux risques, notamment les risques de marché généraux liés a 'indice sous-
jacent concerné, les risques de crédit sur le fournisseur des swaps sur indice utilisés dans les ETP,
les risques de change, les risques de taux d’intérét, les risques d’inflation, les risques de liquidité,
et les risques juridiques et réglementaires.

Ce document n’est pas et ne doit en aucun cas étre interprété comme, une publicité ou une
offre publique de vente d’actions aux Etats-Unis ou dans toute province ou tout territoire des
Etats-Unis, ol ni les émetteurs ni leurs produits ne sont agréés ou inscrits, ol la distribution des
produits n’est pas autorisée et ou aucun prospectus des émetteurs n’a été déposé aupres d’une
quelconque commission des valeurs mobilieres ou autorité de reglementation. Lintroduction,
la transmission et la distribution (directes ou indirectes) de ce document ou des informations
qu’il contient sont interdites aux Etats-Unis. Ni les émetteurs ni aucun titre émis par eux n’a été
ni ne sera enregistré en vertu de la Loi américaine de 1933 sur les valeurs mobilieres (United
States Securities Act of 1933) ou de la Loi américaine de 1940 sur les sociétés d’investissement
(Investment Company Act of 1940) et aucun d’eux n’a été ni ne sera qualifié en vertu des
dispositions légales applicables de tout Etat relatives aux valeurs mobiliéres.

Ce document peut contenir des commentaires indépendants sur le marché rédigés par
WisdomTree sur la base des informations publiques disponibles. Bien que WisdomTree s’efforce
d’assurer 'exactitude du contenu de ce document, WisdomTree ne peut en garantir U'exactitude.
Les fournisseurs de données tiers sollicités pour obtenir les informations contenues dans le
présent document ne donnent aucune garantie ou représentation de quelque sorte en rapport
avec ces données. Lorsque WisdomTree exprime ses propres opinions concernant le produit ou
Pactivité du marché, ces opinions sont susceptibles de changer. WisdomTree, ses affiliés et leurs
dirigeants, directeurs, partenaires ou employés respectifs déclinent toute responsabilité pour
toute perte directe ou indirecte découlant de l'utilisation de ce document ou de son contenu.

Ce document peut contenir des déclarations prospectives, y compris notre opinion ou nos
attentes actuelles concernant la performance de certains secteurs et/ou catégories d’actions. Les
déclarations prospectives sont sujettes a certains risques, incertitudes et hypotheses. Il n’existe
aucune garantie quant a ’exactitude de ces déclarations et les résultats réels peuvent différer
sensiblement des résultats prévus dans ces déclarations. WisdomTree recommande fortement de
prendre ces déclarations prospectives avec la plus grande précaution.

WisdomTree Issuer ICAV

Certains fonds pris en considération dans le présent document sont émis par WisdomTree Issuer
ICAV (I'« Emetteur WT »). LEmetteur WT est un véhicule irlandais de gestion collective d’actifs a
compartiments multiples (Irish Collective Asset-management Vehicle, « ICAV ») et a responsabilité
séparée entre ses compartiments, agréé et réglementé par la Banque centrale d’Irlande (BCI)

en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) en vertu du droit
irlandais. Chaque fonds est représenté par une catégorie d’actions (les « Actions ») distincte
émise par ’Emetteur WT.

11
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Le Fonds est décrit dans un Document d’informations clés (DIC) ou Document d’informations
clés pour linvestisseur (DICI) a 'intention des investisseurs britanniques, et dans le prospectus
de ’Emetteur WT (« Prospectus WT »). Un exemplaire du Prospectus WT et du DIC / DICI est

mis a disposition, pour 'Espace Economique Européen (I’<EEE »)/le Royaume-Uni uniquement,
en anglais, sur le site www.wisdomtree.eu. Lorsque les réglementations nationales 'exigent,

le DIC sera également disponible dans la langue locale de 'Etat membre de 'EEE concerné.

Les investisseurs sont invités a lire le Prospectus WT avant d’investir et a consulter la section
du Prospectus WT intitulée « Risk Factors » pour plus de détails sur les risques associés a un
investissement dans les Actions.

La synthese des droits de l'investisseur associés a un placement dans le fonds est disponible

en anglais sur le site Internet de WisdomTree Europe. WisdomTree Management Limited peut
décider de résilier les accords portant sur la commercialisation de ses organismes de placement
collectif. Dans ces circonstances, les actionnaires sujets de ’Etat membre de 'EEE concerné
seront informés de cette décision et se verront offrir la possibilité de racheter leur participation
dans le fonds, sans frais ni retenues durant une période minimum de 30 jours ouvrables a
compter de la date de notification en question.

Pour les investisseurs en Suisse :

Le présent document constitue un document promotionnel relatif au(x) produit(s) financier(s) y
mentionné(s).

Le prospectus (disponible uniquement en anglais) ainsi que les documents d’informations clés
pour l'investisseur (DIC) (disponibles en allemand, francais et italien) sont accessibles sur le site
internet de WisdomTree : https://www.wisdomtree.eu/en-ch/resource-library/prospectus-and-

regulatory-reports

Pour les produits UCITS de WisdomTree uniquement: Le représentant et agent payeur des
compartiments en Suisse est Société Générale Paris, Zurich Branch, Talacker 50, PO Box 5070,
8021 Zurich, Suisse. Le prospectus, les documents d’informations clés pour 'investisseur (DICI),
les statuts ainsi que les rapports annuels et semestriels des compartiments sont disponibles
gratuitement aupres du représentant et agent payeur. Concernant la distribution en Suisse, le
lieu d’exécution et la juridiction compétente correspondront au siege du représentant et agent
payeur. Certains des compartiments mentionnés dans ce document peuvent ne pas avoir été
enregistrés aupres de 'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (« FINMA »).

En Suisse, les compartiments qui ne sont pas enregistrés aupres de la FINMA ne peuvent étre
proposés qu’aux investisseurs qualifiés.

A lintention des investisseurs en France :

Les informations présentées dans le présent document sont préparées a la seule intention des
investisseurs professionnels (au sens de la directive MiFID) qui investissent pour leur propre
compte. Par ailleurs, ce document ne saurait aucunement étre distribué aupres du public. La
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distribution du Prospectus et l'offre, la vente ou remise d’Actions dans d’autres juridictions
peuvent étre restreintes ou interdites par la loi. WT Issuer est un OPCVM régi par la législation
irlandaise et agréé par la Financial Regulatory (autorité de réglementation financiére) en tant
qu’OPCVM conforme a la réglementation européenne, mais n’est pas tenu néanmoins de
respecter les mémes régles que celles qui s’appliquent pour un produit similaire agréé en France.
Le Fonds a été enregistré a des fins de commercialisation en France par la Financial Markets
Authority (Autorité des marchés financiers) et peut étre distribué aupres des investisseurs situés
en France. Des copies de tous les documents (c’-a d. le Prospectus, le Document d’informations
clés pour linvestisseur, tout supplément ou addenda y afférent, les derniers rapports annuels
ainsi que ’Acte et les statuts constitutifs) sont disponibles en France, gratuitement aupres de
’agent centralisateur francais, Societe Generale au 29, Boulevard Haussmann, 75009, Paris,
France. Toute souscription d’Actions du Fonds s’effectuera selon les conditions prévues dans le
prospectus et tout supplément ou addenda y afférent.
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