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WisdomTree Emerging 
Markets SmallCap Dividend 
UCITS ETF                                                                          
Die Schwellenländer stehen aktuell an der 
Schnittstelle zwischen zyklischer Erholung und 
struktureller Neuorientierung. Während sich das 
Weltwirtschaftswachstum abkühlt, übertreffen 
die Schwellenländer die Industrieländer nach 
wie vor. Der Internationale Währungsfonds 
(IWF) prognostiziert für 2025 ein Wachstum der 
Schwellen- und Entwicklungsländer von 3,7 %, 
während für die Industrieländer ein Plus von 
1,4 % vorhergesagt wird.1 Dieses Wachstum ist 
jedoch nicht nur statistischer Natur, sondern wird 
durch eine demografische Dividende, steigende 
Einkommen und eine schnellere Digitalisierung in 
wichtigen Volkswirtschaften gestützt.  

Die Schwellenländer sind nicht mehr allein durch Rohstoffe und Billigproduktion definiert. Heute 
sind sie die Heimat weltweit führender Halbleiterhersteller, disruptiver Unternehmen im digitalen 
Bankwesen und aufstrebender Infrastrukturunternehmen für erneuerbare Energien. Vom rasant 

1	 Weltwirtschaftsausblick, April 2025, Internationaler Währungsfonds (IWF).
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wachsenden FinTech-Ökosystem Indiens über Brasiliens boomende Agrartechnologie-Exporte 
bis hin zur weltweiten Führungsrolle Südkoreas bei Speicherhalbleitern – die Schwellenländer 
entwickeln sich zu Innovationszentren für zahlreiche Branchen.

Die langfristigen Anlageargumente für Schwellenländer sind zwar attraktiv, doch WisdomTree 
verfolgt einen gezielten Ansatz und konzentriert sich auf ein Segment des Marktes, von dem 
es besonders überzeugt ist: Small Caps, die Dividenden ausschütten. Diese Unternehmen 
verkörpern die dynamische Essenz der Volkswirtschaften der Schwellenländer und zeichnen 
sich im Vergleich zu ihren größeren Pendants häufig durch eine stärkere Ausrichtung auf den 
Binnenmarkt, agile Kostenstrukturen und eine höhere Eigenkapitalrendite aus. Unseres Erachtens 
bieten Small-Cap-Dividendenwerte aus den Schwellenländern drei wesentliche Vorteile:

1.	  Idiosynkratisches Renditepotenzial: Ihr Umsatz wird häufig vom Inland bestimmt, wodurch 
sie weniger empfindlich auf globale Schocks reagieren und sich in ihrer Performance von 
exportorientierten Large Caps aus Schwellenländern unterscheiden.

2.	 Resilienz gegenüber Schwankungen im globalen Handel: Angesichts der Umstrukturierung 
von Lieferketten und der Weiterentwicklung von Zollsystemen sind Small Caps mit lokalem 
Kundenstamm weniger anfällig für grenzüberschreitende Verwerfungen.

3.	 Fundamentale Qualität durch Dividendendisziplin: Unternehmen, die nachhaltige 
Dividenden ausschütten, signalisieren damit ihre zugrunde liegende Rentabilität, ihren Fokus 
auf Corporate Governance und ihre gesunde Cashflow-Situation.

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index (WTEMSUHT) wurde mit 
dem Ziel entwickelt, diesen Sweetspot des Marktes zu erschließen und dabei Ertrag, Wert und 
binnenwirtschaftliche Konjunkturzyklen in Einklang zu bringen.

Kleine Unternehmen und die Value-Prämie

Eugene Fama und Kenneth French stellten die These auf, dass Aktienrenditen oft eine Funktion 
des Engagements einer Aktie in verschiedenen „Risikoprämien“ sind. Theoretisch bieten 
diese Risikoprämien zusätzliche Renditen für Small Caps gegenüber Large Caps und für Value 
gegenüber Growth. Tatsächlich belegen die langfristigen Schwellenländerrenditen in den letzten 
zehn Jahren diese Theorie und zeigen, dass die Schwellenländer eine Value-Prämie bieten – denn 
Small-Cap-Value übertrifft Small-Cap-Growth. 

	+ Small Caps übertreffen Large Caps: Seit Juni 2007 hat eine Investition von 1.000 US-Dollar 
in Small-Cap-Value aus den Schwellenländern eine um 123 % höhere Rendite erzielt als eine 
entsprechende Investition in Large Caps aus den Schwellenländern. Small-Cap-Growth aus 
den Schwellenländern schnitt im gleichen Zeitraum ebenfalls um 57 % besser ab als Large-
Cap-Pendants. 

	+ Value schlägt Growth: Seit Juni 2007 hat eine Investition von 1.000 US-Dollar in Small-Cap-
Value aus den Schwellenländern eine um 42 % höhere Rendite erzielt als eine entsprechende 
Investition in Small-Cap-Growth aus den Schwellenländern.  
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Abbildung 1: Vorteil der Bewertungssensitivität von Schwellenländer-Small-Caps 
gegenüber Schwellenländer-Large-Caps   

 
 
 
 
 
 
 
Quelle: Bloomberg, WisdomTree, Stand: 29. September 2025. Es ist nicht möglich, direkt in einen Index zu investieren. Die 
historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung, und Anlagen können im Wert sinken. EM 
Small Cap Growth bezieht sich auf den MSCI Emerging Markets Small Cap Growth Index. EM Small Cap Value bezieht sich auf den 
MSCI Emerging Markets Small Cap Value Index. EM Large Caps bezieht sich auf den MSCI Emerging Markets Index. 

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index (Bloomberg Ticker: WTEMSUHT 
Index) wurde entwickelt, um das Small-Cap-Value-Segment der Schwellenländer abzubilden. Er tut 
dies mittels Aufrechterhaltung der Bewertungssensibilität durch seine jährliche Neugewichtung.

Der Beweis liegt in der Wertentwicklung

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index hat langfristig höhere Renditen 
bei geringerem Risiko erzielt, wie Abbildung 2 auf Basis der durchschnittlichen jährlichen Rendite 
für die Zeiträume von einem Jahr, drei Jahren, fünf Jahren und zehn Jahren zeigt: 

	+ Langfristige Outperformance: Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS 
Index hat in den letzten zehn Jahren sowohl den MSCI Emerging Markets Index als auch den 
MSCI Emerging Markets Small Cap Index übertroffen – und das bei relativ geringem Risiko.

	+ Höhere Sharpe-Ratio: Die Sharpe-Ratio (Rendite pro Risikoeinheit) des WTEMSUHT war 
höher als die des MSCI Emerging Markets Index und des MSCI Emerging Markets Small Cap 
Index. Das zeigt, dass der Index über einen Zeitraum von drei, fünf und zehn Jahren attraktive 
risikobereinigte Renditen bietet.

	+ Geringeres Risiko: Die höhere Sharpe-Ratio war größtenteils auf das geringere Risiko 
zurückzuführen. WTEMSUHT wies über einen Zeitraum von einem, drei, fünf und zehn Jahren 
ein geringeres Risiko auf als der MSCI Emerging Markets Index.
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Abbildung 2: Risiko- und Renditekennzahlen: WisdomTree Emerging Markets SmallCap 
Dividend UCITS Index

2	 Beta misst die Volatilität des Index im Verhältnis zum Gesamtmarkt und gibt an, inwieweit die Rendite eines bestimmten 
Vermögenswerts voraussichtlich mit dem Gesamtmarkt schwanken wird.

Zeitraum Index Annualisierte 
Rendite 

Standard-
abweichung 

Sharpe-Ratio Beta2

Laufendes 
Jahr

WisdomTree Emerging Markets 
SmallCap Dividend UCITS Index

22,19% 14,28% 1,23 0,82

MSCI Emerging Markets Small Cap 
Index

19,12% 11,87% 1,22 0,87

MSCI Emerging Markets Index 34,29% 13,12% 2,26 1,00

1 Jahr

WisdomTree Emerging Markets 
SmallCap Dividend UCITS Index

6,72% 12,98% 0,16 0,76

MSCI Emerging Markets Small Cap 
Index

5,67% 11,75% 0,09 0,81

MSCI Emerging Markets Index 14,06% 13,25% 0,71 1,00

3 Jahre

WisdomTree Emerging Markets 
SmallCap Dividend UCITS Index

18,26% 11,90% 1,12 0,75

MSCI Emerging Markets Small 
Cap Index

15,65% 13,27% 0,80 0,74

MSCI Emerging Markets Index -13,29% 15,73% -1,16 1,00

5 Jahre

WisdomTree Emerging Markets 
SmallCap Dividend UCITS Index

12,26% 12,31% 0,74 0,73

MSCI Emerging Markets Small 
Cap Index

10,14% 15,94% 0,44 0,77

MSCI Emerging Markets Index 4,62% 17,37% 0,09 1,00

10 Jahre

WisdomTree Emerging Markets 
SmallCap Dividend UCITS Index

10,02% 13,70% 0,57 0,85

MSCI Emerging Markets Small 
Cap Index

6,22% 14,27% 0,28 0,84

MSCI Emerging Markets Index 5,61% 15,88% 0,21 1,00

Quellen: Bloomberg, Stand: 29. September 2025. Die historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die künftige 
Wertentwicklung, und Anlagen können im Wert sinken. Es ist nicht möglich, direkt in einen Index zu investieren. Beta: Im 
Verhältnis zum MSCI Emerging Markets Index gemessen.
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Kleine Unternehmen, große Dividenden

Viele Anleger glauben vielleicht, dass große Unternehmen die höchsten Dividendenrenditen 
zahlen. Das ist nicht unbedingt der Fall. Wie aus Abbildung 3 hervorgeht, bietet der 
WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index derzeit eine weitaus höhere 
Dividendenrendite als andere Aktienindizes für Schwellenländer und damit ein deutlich größeres 
Ertragspotenzial für Anleger. 

Abbildung 3: Dividendenrenditen von Small Caps aus Schwellenländern können im 
Vergleich zu Benchmark-Indizes attraktiv sein   
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Quelle: Bloomberg, Stand: 29. September 2025.  Es ist nicht möglich, direkt in einen Index zu investieren. Die historische 
Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung, und Anlagen können im Wert sinken.

Wir betrachten die Fokussierung auf Small-Cap-Dividendenzahler als einen quantitativen, 
disziplinierten Ansatz, um von der Value-Prämie zu profitieren, spekulative Unternehmen zu 
meiden und Renditechancen zu ermitteln. Wie tun wir das also?

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index gewichtet nach 
Dividenden. Wir haben im Laufe unserer Unternehmensgeschichte festgestellt, dass unser 
dividendengewichteter Ansatz in weniger effizienten Märkten tendenziell den größten 
Unterschied macht. 

Die meisten börsengehandelten Fonds (ETFs) sind nach Marktkapitalisierung gewichtet. Sie 
geben daher Unternehmen mit höheren Marktpreisen eine größere Gewichtung als Titeln, die 
möglicherweise über stärkere Fundamentaldaten verfügen. Bei WisdomTree sind wir dagegen 
der Ansicht, dass Fundamentaldaten wie Dividenden objektivere Maßstäbe für die Solidität, den 
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Wert und die Rentabilität eines Unternehmens darstellen als der Aktienkurs allein. Erwägen Sie 
Folgendes:

	+ Dividenden haben theoretische und empirische Bedeutung für die Ermittlung von 
Aktienwerten.

	+ Die Ausschüttung von Dividenden zeigt, dass sich die Unternehmensleitung auf die Steigerung 
des Shareholder Value konzentriert.

	+ Dividendenwerte bieten Potenzial für Erträge, Ertragswachstum und Kapitalzuwachs.

	+ Dividenden können unabhängig von der Marktentwicklung Vorteile bieten. 

Abbildung 4: Der WisdomTree Emerging Market Small Cap Dividend UCITS Index legt 
seine Gewichtung auf Unternehmen mit höherer Dividendenrendite  
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Quelle: WisdomTree, FactSet, Stand: 29. September 2025. Es ist nicht möglich, direkt in einen Index zu investieren. Die 
historische Wertentwicklung ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung, und Anlagen können im Wert sinken.  

Eine regelbasierte Methode mit Schwerpunkt auf Dividenden

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index ist bestrebt, ein breites 
Spektrum an dividendenzahlenden Small-Cap-Aktien abzudecken. Unsere Methode ist auf eine 
kontinuierliche Anwendung ausgelegt und wird jährlich neu gewichtet, um den Fokus auf Small 
Caps zu behalten, die Dividenden ausschütten. Es ist zu beachten, dass die Konzentration auf 
Small-Cap-Unternehmen aus Schwellenländern, die Dividenden ausschütten, den Index nicht 
einengt.
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Abbildung 5: Die Methode ist wichtig – so wahrt der WisdomTree Emerging Markets 
SmallCap Dividend UCITS Index seine Fokussierung

Auswahlregeln

Anlageun-iversen

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index („WTEMSUHT“) ist 
vom WisdomTree Emerging Markets Dividend Index abgeleitet. Der WisdomTree Emerging 
Markets Dividend Index („EMDI“) misst die Aktienperformance von Unternehmen, 
die regelmäßige Bardividenden auf Stammaktien ausschütten, im vergangenen Jahr 
positive Gewinne erzielt haben und ihre Hauptgeschäftstätigkeit in den folgenden 18 
Schwellenländern ausüben: Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, 
Mexiko, Philippinen, Polen, Russland, Saudi-Arabien, Südafrika, Taiwan, Thailand, 
Tschechische Republik, Türkei, Ungarn („Schwellenländer“). Die Konstituenten müssen 
außerdem im Jahreszyklus vor der jährlichen Neuzusammensetzung im Oktober 
mindestens 5 Millionen US-Dollar an Bruttodividenden in bar ausgezahlt haben. 

Anforderung an die 
Marktkapitalisierung Mindestens 200 Millionen US-Dollar zum Zeitpunkt der jährlichen Überprüfung.

Liquiditätsan-
forderungen 

Durchschnittliches tägliches Handelsvolumen von mindestens 200.000 US-Dollar in jedem 
der sechs Monate vor der Überprüfung. Die jährliche Überprüfung findet jeweils am 30. 
September statt.   

Auswahl-methode 

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS ist vom WisdomTree 
Emerging Markets Dividend Index abgeleitet. Neu in den Index aufgenommen 
werden Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Überprüfung zu den unteren 10 % der 
Gesamtmarktkapitalisierung des WisdomTree Emerging Markets Dividend Index gehören. 
Darüber hinaus können bis zu 100 der größten in China börsennotierten Unternehmen, 
die die Kriterien des „EMDI“-Index erfüllen, basierend auf dem Limit der unteren 10 % der 
Marktkapitalisierung des „EMDI“-Index (ohne A-Aktien, die Teil des Connect-Programms 
sind und die Indexanforderungen erfüllen), aufgenommen werden. Indexbestandteile 
werden gestrichen, wenn sie zum Zeitpunkt der Überprüfung über den unteren 13 % der 
Gesamtmarktkapitalisierung des „EMDI“-Index liegen.

Gewichtungsregeln

Gewichtung

Die Gewichtung jedes Unternehmens ist proportional zu seinen jährlichen Bardividenden, 
die im Jahreszyklus vor der jährlichen Überprüfung gezahlt wurden, oder seinem Dividend 
Stream®, im Vergleich zu allen anderen Indexkomponenten. Jedes Unternehmen muss 
daher regelmäßige Bardividenden ausschütten. Sonderdividenden sind ausgenommen.

Begrenzungs-regeln

Das Engagement in einem Land oder Sektor ist auf 25 % begrenzt. Das Engagement am 
inländischen Aktienmarkt Chinas wird separat behandelt und ist auf 5 % begrenzt. Für den 
Immobiliensektor gilt ein Limit von 15 %. Es handelt sich hierbei um weiche Obergrenzen, 
da sich die Gewichtung der Sektoren zwischen den jährlichen Indexüberprüfungen 
aufgrund von Marktbewegungen über diese Obergrenzen hinaus verschieben kann. 
Diese Obergrenze wurde eingeführt, weil dividendenstarke Small-Cap-Aktien in 
Schwellenländern möglicherweise auf bestimmte Länder oder Sektoren konzentriert sind. 
Mit dieser Methode soll ein breites Engagement beibehalten werden.

Liquidit-
ätsanpassungs-faktor

Wenn ein Wertpapier einen berechneten Volumenfaktor von weniger als 400 Millionen US-
Dollar aufweist, wird seine Gewichtung proportional um einen Liquiditätsfaktor verringert, 
der dem ursprünglich berechneten Volumenfaktor geteilt durch 400 Millionen US-Dollar 
entspricht. Die Anwendung des Volumenfaktors kann zu einer Erhöhung der Bestände, 
Sektor- und Ländergewichtungen über die festgelegten Obergrenzen hinaus führen.
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Steuerung des Bewertungsrisikos durch jährliches Rebalancing
Der Index wird jährlich auf Basis des relativen Werts neu gewichtet, um den Fokus auf die Small-
Cap-Value-Prämie beizubehalten. Die Bestandteile und Gewichtungen können sich je nach 
folgenden Faktoren ändern:  

	+ Aktienkursentwicklung: Da die Dividendenrendite als Summe der in den letzten zwölf 
Monaten gezahlten Dividenden geteilt durch den Aktienkurs berechnet wird, hat die 
Entwicklung des Aktienkurses durchaus Auswirkungen auf die Dividendenrendite. Wenn 
wir davon ausgehen, dass die Dividende konstant ist, würde ein steigender Aktienkurs eine 
niedrigere Dividendenrendite bedeuten. Umgekehrt kann ein fallender Aktienkurs zu einer 
preisgünstigeren Aktie und einer höheren Dividendenrendite führen.

	+ Dividendenwachstum (oder -verringerung): Steigende Dividenden sind ein weiterer Faktor, 
der einen potenziellen Anstieg der Dividendenrendite bewirken kann, ebenso wie sinkende 
Dividenden einen potenziellen Rückgang der Dividendenrendite nach sich ziehen können.  

Es ist zu beachten, dass bei einer Neugewichtung des Index Obergrenzen von 25 % für Sektoren 
und Länder gelten, um das Risiko eines übermäßigen Engagements zu mindern. Unserer Meinung 
nach kann ein regelbasierter Prozess, der sich auf die Gewichtung nach Dividenden konzentriert, 
im Vergleich zu Marktkapitalisierungsansätzen eine potenzielle Outperformance, höhere 
Renditen und ein geringeres Risiko bieten.

Wir stellen vor: WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS ETF

Der WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS ETF (DGSE) bildet den WisdomTree 
Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS Index ab. Der Fonds kann eine intelligente 
Möglichkeit sein, um Zugang zu Small Caps aus Schwellenländern zu erhalten, da er:

1.	 Direkten Zugang zu lokalen Verbrauchersektoren und Volkswirtschaften bietet

2.	 Die Small-Cap- und Value-Prämien durch Gewichtung nach Dividende steigert

3.	 Das Potenzial zusätzlicher Erträge aufweist

4.	 Eine einzigartige Länderauswahl darstellt

5.	 Dazu beitragen kann, Allokationen in den Schwellenländern zu ergänzen

Ein Engagement in Small-Cap-Dividendenaktien aus den Schwellenländern bietet differenziertes 
Wachstums- und Ertragspotenzial, ist jedoch mit einem höheren Risiko verbunden. Zusätzlich 
zu den typischen Risiken von Small Caps, darunter größere Kursschwankungen, geringere 
Liquidität und wirtschaftliche Anfälligkeit, können Schwellenländer mit größeren politischen, 
aufsichtsrechtlichen und governancebezogenen Unsicherheiten, unterschiedlichen 
Rechnungslegungsstandards, Kapitalkontroll- und Abwicklungsrisiken sowie stärkeren 
Währungsschwankungen einhergehen. Die regelbasierte, dividendengewichtete Konzeption der 
Strategie und die Begrenzung der Länder-/Sektorenanteile zielen darauf ab, Bewertungsdisziplin 
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zu wahren und Risiken zu streuen, können jedoch bei Neugewichtungen dennoch zu 
Konzentrationen und höherem Umschlag führen. Dividenden können gekürzt oder ausgesetzt 
werden, und die Wertentwicklung kann in beide Richtungen erheblich von den allgemeinen 
Schwellenländer-Benchmarks abweichen, insbesondere wenn sich die lokale Stimmung 
ändert oder die Wechselkurse stark schwanken. Diese Merkmale sollten im Rahmen einer 
diversifizierten, langfristigen Schwellenländerallokation sorgfältig abgewogen werden.

 

Angaben zum Fonds: WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend UCITS ETF  

Basiswährung Ticker Börse ISIN BBG-Code Währung der 
Notierung

TER %

USD DGSE LSE IE00BQZJBM26 DGSE LN GBx 0,54

USD DGSD LSE IE00BQZJBM26 DGSD LN USD 0,54

USD DGSE SIX IE00BQZJBM26 DGSE SW CHF 0,54

USD DGSE Borsa 
Italiana 

IE00BQZJBM26 DGSE IM EUR 0,54

USD WTED XETRA IE00BQZJBM26 WTED GY EUR 0,54

 
TER: Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote).
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Wichtige Informationen

Im Europäischen Wirtschaftsraum („EWR“) herausgegebene Marketingkommunikation: 
Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland 
zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Ländern außerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument 
wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority 
zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als „WisdomTree“ 
bezeichnet. Unsere Richtlinie über Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage 
erhältlich.

Diese Marketingmitteilung wurde für professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument 
beschriebenen Produkte von WisdomTree können jedoch in einigen Ländern unter Einhaltung 
der geltenden Gesetze und Bestimmungen für alle Anleger erhältlich sein. Da das Produkt 
in Ihrem Land möglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschränkt angeboten 
werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich 
über die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen des jeweiligen Landes 
zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich aller 
rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage 
in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen 
Schluss auf zukünftige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische 
Wertentwicklung kann u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei 
dem eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie auf historische Daten angewandt wird, 
um zu simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie in der Vergangenheit 
gewesen wäre. Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch und 
werden in diesem Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgeführt. Daten, 
die durch Backtesting gesammelt wurden, stellen keine tatsächlichen Wertsteigerungen 
dar und dürfen nicht als Indikator für tatsächliche oder zukünftige Wertsteigerungen 
angesehen werden. Der Wert jeder Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst 
werden. Anlageentscheidungen sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt 
sowie auf unabhängiger Anlage-, Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese Produkte 
sind gegebenenfalls nicht in Ihrem Markt verfügbar oder für Sie geeignet. Der Inhalt dieses 
Dokuments stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine 
Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf eines Produktes oder zum Tätigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in börsengehandelte Produkte („ETPs“) ist abhängig von der Wertentwicklung des 
Basisindexes, abzüglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau 
mit der des Indexes übereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine 
Marktrisiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters 
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von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken, 
Liquiditätsrisiken sowie rechtliche und regulatorische Risiken.

Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw. 
eine Maßnahme zum öffentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehörigen Provinz 
bzw. einem zugehörigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte 
zum Vertrieb zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei 
einer Wertpapieraufsichtsbehörde oder sonstigen Aufsichtsbehörde eingereicht wurden, und 
dürfen unter keinen Umständen als solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch 
Informationen in diesem Dokument sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt) 
übermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige von ihnen ausgegebenen 
Wertpapiere wurden oder werden gemäß dem United States Securities Act von 1933 oder 
dem Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen 
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhängige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der 
Grundlage öffentlich zugänglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt 
ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, übernimmt WisdomTree 
keine Gewährleistung oder Garantie für seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, 
deren Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen 
Informationen zu beziehen, übernehmen keine Gewährleistung oder Garantie jeglicher Art 
bezüglich dieser Daten. Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte 
oder Marktaktivitäten äußert, können sich diese Auffassungen ändern. Weder WisdomTree, noch 
eines seiner verbundenen Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, 
Verwaltungsratsmitglieder, Partner oder Mitarbeiter übernimmt irgendeine Haftung für direkte 
Schäden oder Folgeschäden, die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts 
entstehen.

Dieses Dokument kann zukunftsorientierte Aussagen enthalten, einschließlich Aussagen 
hinsichtlich unserer Einschätzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die 
Wertentwicklung bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunftsorientierte Aussagen 
unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese 
Aussagen zutreffen, und die tatsächlichen Ergebnisse können von den erwarteten Ergebnissen 
abweichen. WisdomTree empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese 
zukunftsgerichteten Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer ICAV

Die in diesem Dokument erörterten Produkte werden von der WisdomTree Issuer ICAV („WT 
Issuer“) begeben. WT Issuer ist eine als Umbrella-Fonds strukturierte Anlagegesellschaft mit 
variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht als 
Irish Collective Asset-management Vehicle errichtet und von der Zentralbank von Irland („CBI“) 
zugelassen wurde. WT Issuer ist als Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 
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(„OGAW“) nach irischem Recht strukturiert und gibt eine separate Anteilsklasse („Anteile“) aus, 
die jeden Fonds repräsentiert. 

Der Fonds wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, KID) 
bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen für britische Anleger (Key Investor Information 
Document, KIID) und im Prospekt von WT Issuer (der „WT-Prospekt“) beschrieben. Eine Kopie des 
WT-Prospekts und des KID/KIID ist, ausschließlich für den EWR und das Vereinigte Königreich, in 
englischer Sprache verfügbar unter www.wisdomtree.eu. Wo dies nach nationalen Vorschriften 
erforderlich ist, ist das KID auch in der Landessprache des jeweiligen EWR-Mitgliedstaates 
verfügbar. Anleger sollten vor einer Anlage den WT-Prospekt lesen und weitere Informationen zu 
den mit einer Anlage in den Anteilen verbundenen Risiken dem Abschnitt „Risk Factors“ im WT-
Prospekt entnehmen. 

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen Anlegerrechte 
ist in englischer Sprache auf der Website von WisdomTree Europe verfügbar. WisdomTree 
Management Limited kann für die Vermarktung ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen 
getroffene Vereinbarungen kündigen. Unter diesen Umständen werden die Anteilsinhaber in 
den betroffenen EWR-Mitgliedstaaten über diese Entscheidung informiert und erhalten die 
Möglichkeit, ihre Anteile an dem Fonds innerhalb eines Zeitraums von mindestens 30 Werktagen 
ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung frei von Kosten und Abzügen zurückzugeben. 

Für Anleger in der Schweiz – Qualifizierte Anleger 

Dieses Dokument dient als Werbung für die hier genannten Finanzprodukte. 

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sind auf der Website 
von WisdomTree verfügbar: https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-
regulatory-reports 

Einige der Teilfonds, auf die in diesem Dokument verwiesen wird, wurden möglicherweise 
nicht bei der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht („FINMA“) registriert. In der Schweiz 
werden solche Teilfonds, die nicht bei der FINMA registriert sind, ausschließlich an qualifizierte 
Anleger im Sinne des Schweizer Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen oder 
seiner Durchführungsverordnung (jeweils in der jeweils gültigen Fassung) vertrieben. Die 
Vertretung und Zahlstelle der Teilfonds in der Schweiz ist Société Générale Paris, Niederlassung 
Zürich, Talacker 50, Postfach 5070, 8021 Zürich, Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen 
Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Teilfonds sind 
kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle erhältlich. Hinsichtlich des Vertriebs in der Schweiz 
befinden sich der Erfüllungsort und Gerichtsstand am Sitz der Vertretung und Zahlstelle. 

http://www.wisdomtree.eu
https://www.wisdomtree.eu/-/media/eu-media-files/other-documents/regulatory/summary-of-investor-rights---wisdomtree-issuer-icav.pdf?sc_lang=en-gb
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports
https://www.wisdomtree.eu/de-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports
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