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Investment Case

WisdomTree Carbon

La mitigacion del cambio climatico esta en
el punto de mira de inversores, empresasy
responsables politicos porigual, y muchos
buscan reducir su huella de carbono y estar
en consonancia con el Acuerdo de Paris’.
WisdomTree Carbon (CARB) permite a los
inversores obtener exposicion al rendimiento
del carbono a traves de un ‘exchange-traded
commodity’ totalmente colateralizado.

Inversion en Carbono: Régimen de Comercio de Derechos de Emision de la Union
Europea (’EU ETS’ por sus siglas en inglés)

mayor mercado de carbono del mundo y la base de la politica de la Unién Europea
(UE) para mitigar el cambio climatico y reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero. El plan pretende apoyar a la UE con el fin de lograr la neutralidad de

‘ El Régimen de Comercio de Derechos de Emision de la Union Europea (EU ETS) es el

carbono en la region para el afio 2050.

En el afio 2022, el Régimen de Comercio de Derechos de Emision de la Unidn
@ Europea representd el 87 % del valor total de todos los regimenes de comercio de
derechos de emision de carbono a escala mundial, con 9.000 millones de derechos
de emision que cambiaron de manosy un valor de mercado de 751.000 millones de
euros?. La negociacion de futuros sobre derechos de emisién de la Union Europea

(EUA) no tiene rival en términos de liquidez.

1 ElAcuerdo de Paris, un tratado internacional juridicamente vinculante sobre el cambio climéatico. Su objetivo es limitar el
calentamiento global muy por debajo de los 2 °C (grados centigrados), preferiblemente a 1,5, en comparacién con los niveles
preindustriales.

2 Fuente: Anélisis anual del mercado del carbono Refinitive 2022, enero de 2023. Incluye futuros pero excluye opciones.
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’g Con el EU ETS, existe un tope que limita la cantidad de gases de efecto invernadero

&fv que pueden emitir las empresas cada afio. Cada afio se expide un nimero fijo
de derechos de emision de carbono, y las empresas deben poseer suficientes
derechos para cubrir sus emisiones y garantizar que no superan el limite maximo.
El aumento del precio del carbono significa que a las empresas les sale mas caro
cubrir su huella de carbono con los derechos de emision y las incentiva a invertir
en tecnologia de reduccion de la contaminacion, lo que podria ayudar a impulsar el
cambio mas rapidamente.

El marco del Acuerdo de Paris: se prioriza el carbono en la agenda europea

La politica medioambiental de la UE es cada vez mas ambiciosa a medida que la Union elabora
una hoja de ruta para cumplir sus obligaciones en virtud del Acuerdo de Paris. Como objetivo a
corto plazo, la Comision Europea pretende reducir las emisiones de gases de efecto invernadero
en un 55 % para el afio 2030 con respecto a los niveles de 1990. Para el afio 2050, la Union aspira
a ser neutra en emisiones de carbono. La Gltima ronda de cambios legislativos, anunciada en
julio de 2020, probablemente:

« Aumentara el alcance del mercado europeo del carbono.
+ Reducira la oferta de derechos de emision de carbono.

« Aumentara el precio de los derechos de emision y ayudara asi a los responsables politicos
a cumplir sus promesas de descarbonizacion y neutralidad neta de emisiones para el afio
2050.

Los inversores en futuros del carbono pueden beneficiarse de estas tendencias e inyectar mas
liquidez a estos instrumentos de trading. El beneficio de una mayor liquidez es un mejor proceso
de descubrimiento de precios. El coste social de un futuro de carbono infravalorado es la
sobreproduccion de carbono. Por lo tanto, evitar un mercado del carbono infravalorado con un
proceso mejorado de fijacion de precios es un avance bienvenido.

La Comision Europea: "Objetivo 55" reafirma el apoyo al régimen comunitario de
comercio de derechos de emision

En julio de 2021, la Comision Europea publicé su propuesta legislativa "Objetivo 55", que
respalda su compromiso de reducir las emisiones netas de gases de efecto invernadero al menos
un 55 % de aqui al afio 2030. En abril de 2023, el paquete fue aprobado por el tripartito (Comision
Europea, Parlamento y Consejo). Un pilar central de este paquete es la mejora del Régimen

de Comercio de Derechos de Emision de la Union Europea (EU ETS). El sistema abarcara mas
sectores y reforzara la oferta de derechos de emision. En Gltima instancia, creemos que estas
medidas aumentaran el precio del carbono, la sefial de mercado de la Comision Europea a las
empresas para que reduzcan mas agresivamente las emisiones de gases de efecto invernadero.
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¢{Como proporciona el CARB exposicion al carbono?

WisdomTree Carbon (CARB) sigue el indice Solactive Carbon Emission Allowances Rolling Futures
Index, con un swap totalmente colateralizado, proporcionando un amplio acceso a esta clase de
activo emergente.

Elindice sigue la evolucion de los contratos de futuros del diciembre vigente de ICE EUA
(Intercontinental Exchange Carbon Emission Allowances), el contrato de futuros sobre carbono
negociado en bolsa mas liquido del mundo®.

CARB como propuesta de inversion
+ Es probable que las mayores ambiciones medioambientales impulsen el precio del carbono.

« Invertir en futuros de la EUA puede contribuir a aumentar la liquidez y ayudar al proceso
de formacion de precios. El coste social de un futuro de carbono infravalorado es la
sobreproduccién de carbono.

+ Una estrategia centrada en los contratos del diciembre vigente ofrece la mayor liquidez y
representa mejor el mercado EUA.

Informacién sobre el producto: WisdomTree Carbon

Ticker Bolsa Cédigo Bloomberg  Divisa de Divisa  Comisién de
cotizacion  base gestion (%):

CARB LSE JEOOBP2PWW32  CARBLN USsD usD 0,35

CARP LSE JEOOBP2PWW32  CARPLN GBx usD 0,35

CARB Borsa Italiana JEOOBP2PWW32  CARBIM EUR usD 0,35

WCO02 Xetra JEOOBP2PWW32  WCO2 GY EUR usD 0,35

CARB Euronext Paris JEOOBP2PWW32  CARBFP EUR usD 0,35

Comisién de Gestidn: Comision de gasto de gestion.

3 Refinitive, febrero de 2023.
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Informacion Importante

Comunicaciones de marketing emitidas en el Espacio Economico Europeo (<EEE»): Este
documento ha sido emitido y aprobado por WisdomTree Ireland Limited, sociedad autorizada 'y
regulada por el Banco Central de Irlanda.

Comunicaciones de marketing emitidas en jurisdicciones fuera del EEE: Este documento ha
sido emitido y aprobado por WisdomTree UK Limited, sociedad autorizada y regulada por la
Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido.

WisdomTree Ireland Limited y WisdomTree UK Limited se denominan cada una de ellas
«WisdomTree» (segln corresponda). Nuestra Politica e Inventario de conflictos de interés estan
disponibles previa solicitud.

Exclusivamente para clientes profesionales. Las rentabilidades pasadas no son indicativas
de los resultados futuros. Cualquier rentabilidad pasada incluida en este documento se
puede basar en pruebas retrospectivas. Las pruebas retrospectivas consisten en el proceso
de evaluar una estrategia de inversion aplicandola a los datos histéricos para simular la
posible rentabilidad de dicha estrategia. Sin embargo, la rentabilidad basada en estas
pruebas es puramente hipotética y se proporciona en este documento inicamente con
fines informativos. Los datos derivados de pruebas retrospectivas no representan la
rentabilidad real y no deben interpretarse como una indicacion de la rentabilidad real o
futura. El valor de cualquier inversion puede verse afectado por las fluctuaciones de los tipos
de cambio. Cualquier decision de inversion debe basarse en la informacion contenida en

el folleto correspondiente, tras haber solicitado asesoramiento independiente en materia
de inversion, fiscal y juridico. Estos productos pueden no estar disponibles en su mercado
0 no ser apropiados para usted. El contenido de este documento no constituye un consejo
de inversion, una oferta de venta ni una solicitud para comprar un producto o realizar una
inversion.

Una inversion en productos negociados en bolsa (ETP) depende de la rentabilidad del indice
subyacente, una vez deducidos los costes, pero no se prevé que coincida exactamente con

dicha rentabilidad. Los ETP conllevan numerosos riesgos, entre los que se incluyen los riesgos
generales de mercado relacionados con el indice subyacente pertinente, los riesgos de crédito
del proveedor de los swaps sobre indices utilizados en los ETP, los riesgos de tipo de cambio, los
riesgos de tipos de interés, los riesgos inflacionistas, los riesgos de liquidez y los riesgos legales y
regulatorios.

La informacion contenida en este documento no constituye, y bajo ninguna circunstancia debe
interpretarse como una oferta o cualquier otra accion destinada a fomentar una oferta pablica
de acciones en Estados Unidos o en cualquier provincia o territorio de dicho pais, en los que

ninguno de los emisores o sus productos estén autorizados o registrados para su distribucion y
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en los que no se haya presentado ningln folleto informativo sobre ninguno de los emisores ante
ninguna comision de valores o autoridad reguladora. Ninglin texto o informacion que aparezca
en este documento debera ser aceptado, enviado o distribuido (directa o indirectamente) en
Estados Unidos. Ninguno de los emisores, ni de los valores emitidos por ellos, ha sido ni sera
registrado con arreglo a la Ley de valores de Estados Unidos de 1933 o la Ley de sociedades de
inversion de 1940, ni se registrara al amparo de ninguna ley aplicable de ninglin estado.

Este documento puede incluir comentarios de mercado independientes elaborados por
WisdomTree sobre la base de informacion disponible al pablico. Aunque WisdomTree se esfuerza
por verificar la exactitud del contenido del presente documento, no ofrece garantia alguna sobre
su exactitud o integridad. Ningln tercer proveedor de datos externo a quien se haya recurrido
para obtener la informacion contenida en este documento ofrece ninguna garantia ni realiza
manifestacion alguna en relacion con dichos datos. Las opiniones expresadas por WisdomTree
en relacion con el producto o la actividad del mercado, pueden variar. Ni WisdomTree, ni
ninguna filial, ni ninguno de sus respectivos directivos, consejeros, socios o empleados aceptan
responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que se derive del uso de este
documento o de su contenido.

El presente documento podra incluir declaraciones a futuro, incluyendo aseveraciones basadas
en nuestras opiniones, expectativas y previsiones actuales con respecto al rendimiento de
ciertas clases de activos y/o sectores. Las declaraciones a futuro estan sujetas a determinados
riesgos, incertidumbres e hipdtesis. No es posible garantizar que dichas declaraciones sean
exactasy los resultados reales podrian diferir sustancialmente de los anticipados en dichas
declaraciones. WisdomTree le recomienda encarecidamente que no confie excesivamente en
estas declaraciones a futuro.

Jersey Issuer

Los productos mencionados en este documento son emitidos por WisdomTree Commodity
Securities Limited (el «<Emisor»). El Emisor esta sujeto a la supervision de la Jersey Financial
Services Commission. Para obtener informacion sobre los riesgos inherentes a una inversion
en los valores emitidos por el Emisor, los inversores deben consultar la seccidon de «Factores de
riesgo» del folleto correspondiente.

WisdomTree Commodity Securities Limited

Los titulos emitidos por el Emisor son obligaciones directas con derecho limitado a reclamacion
del Emisor relevante Gnicamente y no son obligaciones de Citigroup Global Markets Limited
(«CGMLy»), Citigroup Global Markets Holdings Inc. («KCGMH>»), Merrill Lynch International («MLI»),
Bank of America Corporation («BAC») ni de ninguna de sus filiales, ni estan garantizados por
ninguna de las mencionadas entidades. Cada una de las entidades CGML, CGMH, MLl y BAC
renuncia expresamente a cualquier responsabilidad, ya se funde en un contrato, acto ilicito o
cualquier otra causa, que pudiera tener respecto a este documento o su contenido o en relacion
con los mismos.
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Solactive AG ("Solactive") es el licenciante de Solactive Carbon Emission Allowances Rolling
Futures Index (el "indice"). Los instrumentos financieros que se basen en el indice no seran
patrocinados, avalados, promocionados ni vendidos por Solactive de ninguna maneray
Solactive no ofrece ninguna representacion, garantia o aseguracion, ya sean expresas o
implicitas, con respecto a: (a) la conveniencia de invertir en los instrumentos financieros; (b) la
calidad, exactitud o integridad del indice; o (c) los resultados obtenidos o que cualquier persona
o entidad obtenga como resultado del uso del indice. Solactive se reserva el derecho de cambiar
los métodos de calculo o de divulgacién con respecto al indice. Solactive no seré responsable de
los dafios sufridos o en los que se incurra como resultado del uso (o de la incapacidad de uso) del
Indice.

Sélo Para Clientes Profesionales 7



