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Investment Case

WisdomTree Physical
Bitcoin

WisdomTree Physical Bitcoin (BTCW)

bietet Anlegern eine einfache, sichere

und kosteneffiziente Moglichkeit fur die
Partizipation am Kurs von Bitcoin, des nativen
Coins des Bitcoin-Netzwerks. BTCW weist eines
der niedrigsten Gebuhrenniveaus fur physisch
besicherte Bitcoin-ETPs auf institutionellem
Niveau in Europa auf, die zu 100 % durch
Bitcoin unterlegt sind.

Durch die Investition in Bitcoin tUber ein ETP konnen Anleger die Vorteile einer traditionellen
Finanzinfrastruktur und Produktstrukturierung nutzen. WisdomTree Physical Bitcoin ermoglicht
Anlegern den Zugang zu Bitcoin ohne das Krypto-Asset direkt zu halten, private Schlussel

zu speichern oder in irgendeiner Weise mit der Blockchain und der Krypto-Infrastruktur zu
interagieren.

Die Bitcoin-Blockchain

Die Bitcoin-Blockchain wurde als dezentralisiertes Netzwerk konzipiert, das auf Computern auf
der ganzen Welt, den sogenannten Nodes, lduft. Das Bitcoin-Netzwerk ermoglicht den weltweiten
Peer-to-Peer-Transfer von Werten ohne einen Vermittler.

Das Angebot an Bitcoin ist auf 21 Millionen begrenzt und ein Teil dieser Coins ist vermutlich fiir
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WisdomTree Physical Bitcoin

immer verloren; Schatzungen reichen von 10 - 30 % des Gesamtangebots'. Bislang wurden tGber

19 Millionen Bitcoins geschiirft?. Miner erhalten einen Anreiz, neue Transaktionen im Netzwerk

zu validieren, und zwar durch Belohnungen in Form von neuen, vorher festgelegten Bitcoin-
Betragen fur jeden Block von Transaktionen. Das sind im Moment 3,125 bitcoin pro Block. Dieser
Betrag wird alle vier Jahre im Rahmen des sogenannten ,,Bitcoin-Halving® halbiert. Das nachste
Bitcoin-Halving wird fiir das 2028 erwartet und in der Vergangenheit hat der Bitcoin-Kurs positiv
auf dieses Ereignis reagiert.

Bitcoin-Halving

Geschiirfte bitcoin

Anlass Termin Belohnung bitcoin

Auflegung Januar 2009 50 10.500.000

1. Halving Oktober 2012 25 5.250.000

2. Halving Juli 2016 12,5 2.625.000

3. Halving Mai 2020 6,25 1.312.500

4. Halving Erwartet April 2024 3,125 656.250

5. Halving Erwartet 2028 1,5625 328.125

6. Halving Erwartet 2032 0,78125 164.063
20.835.938

Quelle: WisdomTree

Warum in Bitcoin investieren?

+ Die Zukunft des Peer-to-Peer-Zahlungsverkehrs: Blockchains sind ein neuer Weg, um
Anwendungen im Internet zu erstellen. Sie erstellen ein globales, quelloffenes und vollstandig
offentliches Register, in dem Aufzeichnungen Uiber Transaktionen fiir alle einsehbar sind,

insbesondere was wann passiert ist. Blockchains ermoglichen es Menschen, ohne eine
zentrale Gegenpartei zu handeln und Werte oder Waren bilateral auszutauschen.

Bitcoin ist ein Anwendungsfall der Blockchain, bei dem Werte global auf Peer-to-Peer-Basis

1 SoFi Learn: ,How to find lost bitcoin®.

2 Mining ist der Prozess der Validierung von Bitcoin-Transaktionen in der Proof-of-Work-Blockchain.
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ohne einen Vermittler libertragen werden konnen. Die Verwendung von Bitcoin als digitales
Geld schaltet Mittelsleute aus und konnte zu erheblichen Kosten- und Zeiteinsparungen
flihren. Ein eindeutiges Marktsegment, das bedroht und im Begriff ist, ersetzt zu werden,
ist der globale Uberweisungsmarkt, der exorbitante Gebiihren fiir Mittelsleute verlangt.

Die Verwendung von Bitcoin als digitales Geld konnte in Zukunft dazu fiihren, dass der
Vermogenswert als potenzielle digitale Zahlungsmethode verwendet wird, wenn es einer
Kombination aus Bitcoin und Layer-2-Losungen gelingt, eine schnelle, billige und einfache
Losung fur die Abwicklung zu implementieren.

+ Langfristige Wertaufbewahrung: Als weiteres wichtiges Einsatzgebiet fuir den Bitcoin hat
sich die langfristige Wertaufbewahrung herauskristallisiert, da der Bitcoin unabhangig vom
Gelddrucken und der Demonetisierungspolitik der Zentralbanken ist. In dieser Funktion wirkt
der Bitcoin wie ,,digitales Gold“, ein Diversifikator fir globale Portfolios und eine potenzielle
Absicherung gegen eine Krise im traditionellen Finanzwesen. In dieser Funktion sollte die
Korrelation mit anderen Anlageklassen im Laufe der Zeit abnehmen.

+ Anlagevermogen und Riicklagen: Einige Unternehmen haben Bitcoin als Treasury-Asset
ubernommen und in Zukunft konnte er auch in die Reserven der Zentralbanken aufgenommen
werden. Darliber hinaus ist der Bitcoin besonders beliebt in Entwicklungslandern mit hoher
Inflation, in denen Regierungen Fiat-Wahrungen entwerten und Anleger versuchen, ihr
Vermdgen zu schutzen. In diesen Landern haben wir auch einen Trend zur Verlagerung von
Vermogenswerten auf auslandische Krypto-Borsen beobachtet.

+ Mogliche Plattform fiir neue Innovationen: In letzter Zeit haben wir gesehen, dass das
Bitcoin-Netzwerk auf neuartige Weise genutzt wird, z. B. flir Bitcoin Ordinals. Bitcoin Ordinals
ermoglichen es, Inschriften wie Texte oder Bilder in das Bitcoin-Netzwerk einzufiigen. Dies
macht die einzelnen Satoshis? einzigartig und individuell identifizierbar und ermdoglicht die
Erstellung von Bitcoin Non-Fungible Token (NFTs).

+ Grofter und liquidester Krypto-Wert: Bei der Allokation in Kryptowahrungen haben die
meisten institutionellen Anleger in der Vergangenheit relativ liquide und grol3e Kryptoanlagen
wie Bitcoin und Ether bevorzugt. Die Marktkapitalisierung von Bitcoin im Sektor der digitalen
Vermogenswerte liegt bei fast 60 %* und einige Handler nutzen Bitcoin als Instrument, um
Richtungswetten auf die Kryptoindustrie abzuschlie3en.

Bitcoin in einem ETP von WisdomTree

Anleger greifen haufig auf die ETP-Struktur zurlick, um ihre Anlagen zusatzlich zu schiitzen:

3 Jeder Bitcoin entspricht 100 Millionen Satoshis.

4 Artemis Terminal, September 2025.
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Sicherheit: Bei der sicheren Verwahrung digitaler Assets geht es nicht nur um den
Schutz vor Hacker-Angriffen, sondern auch um den Schutz vor dem versehentlichen
Verlust von privaten Schliisseln. Mit einer Investition in Kryptowahrungen tber eine
ETP-Struktur konnen Anleger die teure und zeitaufwandige Last der Verwaltung
privater Schlussel auf den Emittenten Gbertragen und von einer institutionellen
Sicherung der Anlagen mittels Cold-Storage profitieren.

@ Transparenz: Transparenz ist ein zentraler Bestandteil einer ETP-Struktur. Ein
Kryptowahrungs-ETP konnte Anlegern ein wesentliches Mal} an Vertrauen bieten,
indem es den Zugang zu einer gepriiften Website des Emittenten ermoglicht, auf
der genau angegeben wird, wie viele Coins durch die ausgegebenen ETP-Anteile
reprasentiert werden.

L— ETP-Standardisierung: Die Produktstandardisierung ist ein Aspekt des ETP-

Wrappers, der Anlegern in Kryptowahrungen moglicherweise zugute kommt. Der
Handel, das Halten und die Rechnungslegung fiir Anlagen in ETPs sind allgemein
etabliert, und die Bereitstellung von Krypto-Engagements in diesem Format
konnte es ermoglichen, dass solche Anlagen in die bestehenden Systeme, Prozesse
und das Risikomanagement eines Anlegers einbezogen werden. Darlber hinaus
konnte die Bereitstellung eines Krypto-Engagements im ETP-Format die Nutzung
von Standard-Marktfunktionen bieten, auf die viele Anleger angewiesen sind. Ein
zentrales Clearing, eine Borsennotierung an einem anerkannten Handelsplatz
und standardisierte Abwicklungsverfahren senken das operative und das
Kontrahentenrisiko bei Investitionen.

@ Liquiditat: ETPs bewirken in der Regel eine Zentralisierung der Liquiditat von

Anlageklassen. Das konnte sich besonders im Krypto-Bereich auswirken, da das
derzeitige Okosystem ziemlich zersplittert ist und der Handel an vielen Orten ohne
gemeinsame Abwicklungsinfrastruktur stattfindet. Anleger missten getrennte
Verbindungen zu verschiedenen Handelsplatzen herstellen, um Zugang zu deren
Liquiditat zu erhalten. Durch die Investition in ein ETP wird diese Aufgabe im Grunde
an spezialisierte Market-Maker ausgelagert, die Uiber eine Handelsinfrastruktur zur
Verwaltung mehrerer Borsenverbindungen verfligen.

NO)

Kryptowahrungs-Engagements von WisdomTree

WisdomTree zielt darauf ab, die Bedurfnisse von Anlegern in der Landschaft der
Kryptowahrungen zu erfiillen, indem es Engagements in einzigartigen digitalen Assets anbietet.
WisdomTree Physical Bitcoin steht in der WisdomTree-Tradition der Innovation und nutzt die
umfassende Expertise des Unternehmens bei physisch besicherten ETPs.

®> Unter Cold-Storage versteht man die Offline-Aufbewahrung von privaten Schlisseln.
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Produktinformationen: WisdomTree Physical Bitcoin

Ticker  Borse Bloomberg- Wahrung der Basiswahrung MER%®
Code Notierung
BTCW  LSE GBOOBJYDH287  BTCW LN usb usb 0,15
WXBT LSE GBOOBJYDH287 WXBT LN GBx usD 0,15
BTCW  Xetra GBOOBJYDH287  WBIT GY EUR usbD 0,15
BTCW  SIX GBOOBJYDH287  BTCW SW usb usb 0,15
BTCW SIX GBOOBJYDH287 WBTC SW EUR usD 0,15
BTCW SIX GBOOBJYDH287 BTCWCHF SW CHF usD 0,15
BTCW  Euronext(FR)  GBOOBJYDH287  WBTCFP EUR usb 0,15
BTCW Euronext (NL) GBOOBJYDH287 BTCW NA usb usb 0,15
WBTC  Borsaltaliana  GBOOBJYDH287  WBTCIM EUR usb 0,15

MER: Management expense ratio (Gesamtkostenquote)

6 Ein Teil der Verwaltungsgebiihr (MER) wurde mit Wirkung vom 26. Mérz 2025 bis zum 31. Dezember 2026 erlassen. Wahrend
dieses Zeitraums betragt die MER 0,15 % p.a. Ab dem 1. Januar 2027 betragt die MER wieder 0,25 % p.a.
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Wichtige Informationen

Im Europaischen Wirtschaftsraum (,,EWR“) herausgegebene Marketingkommunikation:
Dieses Dokument wurde von WisdomTree Ireland Limited, einer von der Central Bank of Ireland
zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

In Landern auBerhalb des EWR herausgegebene Marketingkommunikation: Dieses Dokument
wurde von WisdomTree UK Limited, einer von der United Kingdom Financial Conduct Authority
zugelassenen und regulierten Gesellschaft, herausgegeben und genehmigt.

WisdomTree Ireland Limited und WisdomTree UK Limited werden jeweils als ,WisdomTree®
bezeichnet. Unsere Richtlinie Giber Interessenkonflikte und unser Verzeichnis sind auf Anfrage
erhaltlich.

Diese Marketingmitteilung wurde fiir professionelle Anleger erstellt. Die in diesem Dokument
beschriebenen Produkte von WisdomTree konnen jedoch in einigen Landern unter Einhaltung
der geltenden Gesetze und Bestimmungen fiir alle Anleger erhaltlich sein. Da das Produkt

in lhrem Land moglicherweise nicht zugelassen ist oder nur eingeschrankt angeboten

werden darf, liegt es in der Verantwortung jeder Person oder jedes Unternehmens, sich

uber die umfassende Einhaltung der Gesetze und Bestimmungen des jeweiligen Landes

zu informieren. Anlegern wird empfohlen, sich vor der Anwendung hinsichtlich aller
rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und anlagetechnischen Folgen einer Anlage

in den Produkten beraten zu lassen. Wertsteigerungen in der Vergangenheit lassen keinen
Schluss auf zukiinftige Ergebnisse zu. Jegliche in diesem Dokument enthaltene historische
Wertentwicklung kann u. U. auf Backtesting beruhen. Backtesting ist der Prozess, bei dem
eine Anlagestrategie evaluiert wird, indem sie auf historische Daten angewandt wird, um zu
simulieren, was die Wertentwicklung solch einer Strategie in der Vergangenheit gewesen ware.
Durch Backtesting erzielte Wertsteigerungen sind rein hypothetisch und werden in diesem
Dokument einzig und allein zu Informationszwecken aufgefiihrt. Daten, die durch Backtesting
gesammelt wurden, stellen keine tatsachlichen Wertsteigerungen dar und diirfen nicht als
Indikator fuir tatsachliche oder zukiinftige Wertsteigerungen angesehen werden. Der Wert
jeder Anlage kann durch Wechselkursbewegungen beeinflusst werden. Anlageentscheidungen
sollten auf den Angaben im entsprechenden Prospekt sowie auf unabhangiger Anlage-,
Steuer- und Rechtsberatung basieren. Diese Produkte sind gegebenenfalls nicht in lhrem Markt
verfligbar oder fiir Sie geeignet. Der Inhalt dieses Dokuments stellt weder eine Anlageberatung
noch ein Angebot zum Verkauf bzw. eine Aufforderung oder ein Angebot zum Kauf eines
Produktes oder zum Tatigen einer Anlage dar.

Eine Anlage in borsengehandelte Produkte (,,ETPs*) ist abhangig von der Wertentwicklung des
Basisindexes, abzliglich Kosten, aber es wird nicht erwartet, dass ihre Wertentwicklung genau
mit der des Indexes Ubereinstimmt. ETPs unterliegen mehreren Risiken, darunter allgemeine
Marktrisiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Basisindex, Kreditrisiken des Anbieters
von Index-Swaps, die im ETP genutzt werden, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Inflationsrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie rechtliche und regulatorische Risiken.

Nur Fiir Professionelle Kunden 7



Investment Case

Bei den in diesem Dokument enthaltenen Informationen handelt es sich nicht um Werbung bzw.
eine Mallnahme zum offentlichen Angebot der Anteile in den USA oder einer zugehorigen Provinz
bzw. einem zugehorigen Territorium der USA, wo weder die Emittenten noch deren Produkte
zum Vertrieb zugelassen oder registriert sind und wo die Prospekte der Emittenten nicht bei
einer Wertpapieraufsichtsbehdrde oder sonstigen Aufsichtsbehorde eingereicht wurden, und
durfen unter keinen Umstanden als solche verstanden werden. Weder dieses Dokument noch
Informationen in diesem Dokument sollten in die USA mitgenommen, (direkt oder indirekt)
ubermittelt oder verteilt werden. Weder die Emittenten noch etwaige von ihnen ausgegebenen
Wertpapiere wurden oder werden gemalR dem United States Securities Act von 1933 oder dem
Investment Company Act von 1940 registriert oder qualifizieren sich unter jeglichen anwendbaren
bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen.

Dieses Dokument kann unabhangige Marktkommentare enthalten, die von WisdomTree auf der
Grundlage offentlich zuganglicher Informationen erstellt wurden. Obwohl WisdomTree bestrebt

ist, die Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments sicherzustellen, Gbernimmt WisdomTree keine
Gewahrleistung oder Garantie fiir seine Richtigkeit oder Genauigkeit. Die Drittanbieter, deren
Dienste in Anspruch genommen werden, um die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
zu beziehen, libernehmen keine Gewahrleistung oder Garantie jeglicher Art bezuglich dieser Daten.
Dort, wo WisdomTree seine eigenen Ansichten in Bezug auf Produkte oder Marktaktivitaten auRert,
konnen sich diese Auffassungen andern. Weder WisdomTree, noch eines seiner verbundenen
Unternehmen oder einer seiner jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder,
Partner oder Mitarbeiter ibernimmt irgendeine Haftung fiir direkte Schaden oder Folgeschaden,
die durch die Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieses Dokument kann zukunftsorientierte Aussagen enthalten, einschlieRlich Aussagen
hinsichtlich unserer Einschatzung oder aktuellen Erwartungen im Hinblick auf die Wertentwicklung
bestimmter Anlageklassen und/oder Sektoren. Zukunftsorientierte Aussagen unterliegen gewissen
Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Es gibt keine Sicherheit, dass diese Aussagen zutreffen,
und die tatsachlichen Ergebnisse konnen von den erwarteten Ergebnissen abweichen. WisdomTree
empfiehlt Ihnen deutlich, sich nicht in unangemessener Weise auf diese zukunftsgerichteten
Aussagen zu verlassen.

WisdomTree Issuer X Limited

Die in diesem Dokument erorterten Produkte werden von WisdomTree Issuer X Limited (die
~Emittentin“) begeben. Anleger sollten vor einer Anlage den Verkaufsprospekt der Emittentin
lesen und sich im Abschnitt mit dem Titel ,Risikofaktoren® Giber die Einzelheiten zu den mit einer
Anlage in den von der Emittentin angebotenen Wertpapieren verbundenen Risiken informieren.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um direkte Schuldverschreibungen mit begrenzten
Ruickgriffsrecht, die ausschlieRlich von der Emittentin ausgegeben werden und nicht von
Swissquote Bank Ltd (,,Swissquote®), Coinbase Custody Trust Company LLC (,,Coinbase®), BitGo
Trust Company Inc ("BitGo") oder deren verbundenen Unternehmen oder einem anderen
Rechtstrager oder dessen verbundenen Unternehmen stammen oder von diesen garantiert
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werden. Sowohl Swissquote, Coinbase als auch BitGo ubernehmen keinerlei Haftung, weder
aufgrund unerlaubter Handlungen oder auf vertraglicher Basis noch anderweitig, die ihnen im
Hinblick auf dieses Dokument, seinen Inhalt oder anderweitig in Verbindung damit erwachsen
konnte.

Das in diesem Dokument beschriebene Produkt ist ein nicht reguliertes ETP, das zum

Handel an bestimmten regulierten Borsen in Europa und GroRbritannien zugelassen ist.
Kryptowahrungen stellen eine risikoreiche Anlage dar und sind moglicherweise nicht fur

alle Anlegertypen geeignet. Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass

der Kurs der Basiswerte, durch die die Wertpapiere besichert sind, eine hohere Volatilitat
aufweisen kann als andere Anlageklassen und daher der Wert der Wertpapiere aufRerst volatil
sein kann. Sie mussen sicherstellen, dass die Natur, die Komplexitat und die Risiken von
Kryptowahrungen fiir lhre Ziele vor dem Hintergrund lhrer personlichen Umstande und lhrer
finanziellen Lage geeignet sind.

Investieren Sie nur, wenn Sie bereit sind, den gesamten investierten Betrag zu verlieren. Dies
ist eine risikoreiche Anlage, und Sie sollten nicht erwarten, im Falle eines Fehlers geschiitzt zu
sein.

Nehmen Sie sich 2 Minuten Zeit, um mehr zu erfahren:

Die den borsengehandelten Produkten von WisdomTree zugrunde liegenden digitalen
Vermogenswerte werden mithilfe sicherer Verwahrlosungen von institutioneller Qualitat
gehalten, die unbefugte Zugriffe oder Bewegungen verhindern. Digitale Vermogenswerte
werden iiberwiegend offline in ,,Cold Wallets“ kaltgespeichert. Fiir ihre Ubertragung

ist die Genehmigung verschiedener unabhangiger Parteien mit redundanten Orten,
Kommunikationsmethoden und Authentifizierungseinrichtungen erforderlich.

Unsere Betriebsprozesse werden regelmaRig aktualisiert, um uns vor neuen Bedrohungen zu
schiitzen, und aus Sicherheitsgriinden geheim gehalten.

BTCW Index Disclaimer

COINDESK® und CoinDesk Bitcoin Benchmark London Settlement Rate (der ,Index“) sind
Handels- oder Dienstleistungsmarken von CoinDesk Indices, Inc. (,,CDI“), dem Administrator des
Index, und/oder seinen Lizenzgebern. CDI oder der die Lizenzgeber von CDI besitzen samtliche
Eigentumsrechte am Index.

CDl ist nicht mit WisdomTree Issuer X Limited (der ,,Emittent®) verbunden und genehmigt,
unterstitzt, GUberprift oder empfiehlt WisdomTree Physical Bitcoin (das ,,Produkt®) nicht. CDI
ubernimmt weder eine Gewahr fiir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit von Daten oder
Informationen im Zusammenhang mit dem Index noch haftet CDI keiner Weise gegeniiber dem
Emittenten, den Anlegern oder Inhabern des Produkts oder anderen Dritten in Bezug auf die
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Nutzung oder Richtigkeit des Index oder der darin enthaltenen Daten.
Fiir Investoren in der Schweiz:
Dieses Dokument dient als Werbung fur die hier genannten Finanzprodukte.

Der Prospekt (nur in englischer Sprache), eine Zusammenfassung des WIXL-Prospekts (in
Deutsch, Franzosisch und Italienisch) sowie die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) (in
Deutsch, Franzosisch und Italienisch) sind auf der Website von WisdomTree verfugbar: https://
www.wisdomtree.eu/en-ch/resource-library/prospectus-and-regulatory-reports
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